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RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS CONSOLIDADO DE
2017
DA APA-Administracdo do Porto de Aveiro, SAE
DA APFF-Administracao do Porto da Figueira da Foz, SA

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea c) do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administragdo do Porto de Aveiro, S.A. (APA), aprovados pelo Decreto-Lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, com as aiteracbes deliberadas em Assembleia Geral Anual, de 31
de margo de 2008, conjugado com os artigos 420.2, 451.2 e 452.2 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, e ainda por forga das competéncias previstas no disposto no
n.2 1 do artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprovou o novo
Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado (RISPE), vem o Conselho Fiscal, eleito
por Deliberagdo Social Unanime por Escrito, de 9 de margo de 2015, para o mandato
de 2015/2017, emitir o seu Relatério anual sobre o Relatério de Gestdo e Contas

Consolidado da APA de 2017, apresentado pelo Conselho de Administragdo da APA,
SA.

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da APA de 2017, as quais contemplam o
Balango consolidado, a Demonstracdo consolidada de Resultados por Natureza, a
Demonstragdo consolidada das Altera¢des no Capital Propric e a Demonstragéao
consolidada de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2017, foram auditadas pelo
Revisor Oficial de Contas (ROC), Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual emitiu a
Certificagdo Legal de Contas, em 14 de maio, p.p., e que faz parte integrante do
presente Relatorio,

Faz igualmente parte integrante do presente relatdrio, o relatério adicional elaborado
pelo ROC, em cumprimento do artigo 24.2 do Regime Juridico da Supervisdo de
Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro, cumprindo 0 mesmo os
requisitos exigidos no artigo 11.2 do Regulamento {UE) n.2 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

O Relatorio de Boas Praticas de Governo Societario foi apresentado de forma
auténoma, em cumprimento do n.2 1 do artigo 54.2 do RISPE, tendo sido objeto de
analise e de parecer do Conselho Fiscal, em 25 de maio, p.p., nos termos do n.2 2 do
referido artigo.
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2. Procedimentos de fiscalizacio

O Conselho Fiscal na sua analise teve em consideracdo o disposto no Decreto-Lei n.2
25/2017, de 3 de margo, que estabelece as disposicdes necessarias 3 execucio do
Orgcamento do Estado para 2017, aprovado pela Lei n.2 42/2016, de 28 de dezembro,
no oficio circular n.2 588, da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, de 7 de fevereiro de
2018, bem como na colaboracdo prestada pela Dire¢do Financeira do Grupo e pelo
ROC,

3. Analise do Relatério e Contas Consolidado de 2017

Do Relatorio e Contas Consolidado de 2017, destaca-se o seguinte:

* A atividade desenvolvida pelo Grupo, em 2017, registou um aumento do
movimento portudrio de 8,90%, para o qual contribui o crescimento de 27,49%,
verificado no movimento dos Graneis sélidos, em relagdo a 2016.

Em 2017, o movimento total de navios foi de 1.554 tendo 1.055 navios escalado o

porto de Aveiro e 499 navios o porto da Figueira da Foz.

¢ O Resultado Liquido apurado pelo Grupo, em 2017, foi de 1.697 mil euros, superior
em 35,87% ao verificado no ano 2016, devido aoc aumento de 37,14% registado no
Resultado Operacional, justificado pela reducdo de 9,56% (-1.294,3 mil euros) nos
Gastos Operacionais, por for¢a da diminuigdo de 31,43% na rubrica FSE (1.793,8 mil
euros) e do aumento de 5,69 % {1.316,3 mil euros) dos Rendimentos Operacionais
que registaram um crescimento de 10,35% (1.691,2 mil euros} nos QOutros
Rendimentos e Ganhos.

® O Grupo reduziu o peso dos Gastos Operacionais no Volume de Negdcios cerca de
12,15 pontos percentuais, em relagdio ao ano 2016. Para este desempenho
contribuiu a reducdo de 12,19% dos Gastos Operacionais, designadamente na
rubrica FSE em resultado da diminuicdo dos gastos com as dragagens de
manutengao em ambas as Administragbes portuarias que compensaram o aumento
de 293 mil euros constatados nos Gastos com o Pessoal. Para o cumprimento deste
indicador convergiu ainda o aumento do Volume de Negdcios de 8,81%, devido
essencialmente aos rendimentos provenientes das ocupagbes e das concessoes.

* No ambito das orientagbes legais vigentes para o Setor Empresarial do Estado,
verifica-se que, duma maneira geral, 0 Grupo deu cumprimento as mesmas, com
excec¢do no que se refere aos Gastos com o Pessoal, os quais foram superiores aos
registados em 2016, por for¢a das revalorizagbes remuneratdrias, nos termos do
Despacho conjunto de S. Exa. a Ministra do Mar e de S. Exa. o Secretario de Estado
Adjunto, do Tesouro e das Finangas, de 1 de julho de 2016, bem como da
contratagdo de trés colaboradores e da reintegragdo de um outro.
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¢ O investimento total realizado pelo Grupo foi de 1.731 mil euros, dos quais 1.676
mil euros destinados a investimento operacionais e 55 mil euros em investimentos
estruturais, tendo sido totalmente financiado por fundos proprios.

4. Parecer

Em face do que precede, e considerando a informagado disponibilizada ao Conselho
Fiscal, no ambito das suas competéncias, conclui-se que o Relatdrio de Gestio e
Contas Consolidado do exercicio de 2017 reflete a atividade do Grupo durante o ano
2017 e a sua evolugdo economica e financeira em relagdo ao periodo homdlogo.
Contudo, e de sinalizar a opinido com reservas constante da Certificacio Legal das
Contas Consolidadas, emitida pelo ROC, em 14 de maio de 2018.

Lisboa, 27 de junho de 2018

A Presidente, A Vogal, Vogal,
e s Ctsde (ool
Ana Luisa Marla Gabriela? tha Maria
Louro da Graga Peixito Soares Nunes Mendes Campos Gois de Carvalho
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido com reservas

Auditdmos as demonstrages financeiras consolidadas anexas da APA - Administracio do Porto de Aveiro, 5.A.
{a Entidade) e sua subsididria {0 Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de
2017 (que evidencia um total de 370.348.121 euros e um total de capital proprio de 307.481.699 euros,
incluindo um resultado liquido de 1.697.071 euras), a demonstracdo consolidada dos resultados por naturezas,
a demonstragdo consolidada das alteragdes no capital proprio e a demonstragio consolidada dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragfes financeiras consolidadas que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na sec¢do “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigao financeira consolidada da APA - Administracio do Porto de Aveiro,
S.A. em 321 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao
ano findo naguela data de acordoe com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

O balango consclidado da Entidade em 31 de dezembro de 2017 inclui na rubrica "Ativos fixos tangiveis” o
montante de, aproximadamente, 286.557.000 euros respeitante aos ativos operacionais referentes ao Porto
de Aveiro e que suportam o desenvolvimento das suas operacgbes, essencialmente constituidos por
infraestruturas portudrias {Nota 5). A rentabilidade operacional da Entidade obtida no exercicio de 2017 e
em exercicios anteriores, quando comparada com o valor liquido contabilistico dagueles ativos, evidencia a
existéncia de indicios de imparidade, os quais estdo essencialmente associados a uma subocupacio da
capacidade total instalada no Porto de Aveiro. Conforme referido no Relatério de Gestdo, durante o exercicio
de 2017 o Conselho de Administragdo da Entidade solicitou a uma entidade independente um estudo de
imparidade relativamente aqueles ativos, o qual confirmou a existéncia de uma perda no montante de,
aproximadamente, 195.000.000 euros. De acordo com o mencionado no Relatdrio de Gestdo, € intengdo do
Conselho de Administragdo submeter o registo daquela perda a apreciagdo do Acionista Unico, em sede de
Assembleia Geral, razdo pela qual ndo procedeu ao registo da referida perda. Consequentemente, a situagio
patrimonial da Entidade em 31 de dezembro de 2017 encontra-se sobreavaliada em, aproximadamente,
195.000.000 euros, excluindo eventuais impactos ao nivel de impostos diferidos.

As demonstragdes consolidadas dos resultados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e 2016 inclui um conjunto de valores correspondentes a receitas auferidas que se encontram refletidas
na rubrica "Outros rendimentos ¢ ganhos", nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupagdes de
espagos” e "Rendimentos de concessdes” que ascendem a, aproximadamente, 10.700.000 euros (9.200.000
euros em 2016) as quais, tendo em consideragdo o objeto social da Entidade e da sua subsididria, e as suas
competéncias definidas estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica da demonstragdo dos
resuitados "Vendas e Servigos prestados”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Cficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o
Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos eticos nos termos do codigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

“Deioilte” refere-se a Delonte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade hmitada do Reino Unigo (DTTL), ou @ uma ou mais entidades
da sua rede de flirmas membio e respetlvas entidades relacionadas. A DTTL e cada umna das lirmas membro da sua rede sdo entidades legais separadas &
independentes. A DTTL {também referida como “Deloitte Global™) ndg presta servigos a clientes. Aceda a www deloitte com/pt/about para saber mais sobre a nossa
rede glebal de lirmas membro,

Tipo: Sociedade Andnima | NIPC & Matricula: SB1776311 | Capital social: € 500.000 | Sede Av. Eng. Duarte Pachecs, 7, 1070 100 Lisboa | £scnitério na Porte
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Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um
todo, e na formacdo da opinido, & ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para
além das matérias referidas na secc30 “"Bases para a opinido com reservas”, determinamos as
matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatorio.

Descricao dos riscos de distorgcdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcao material analisados

Imparidade dos ativos ndo correntes da
subsidiaria APFF - Administracio do Porto da

Figueira da Foz, S.A.

Conforme referido na Nota 9 do anexo as
demonstragdes financeiras, os ativos fixos
tangiveis e intangiveis da subsidiaria APFF -
Administra¢ao do Portoc da Figueira da Foz, S.A.
sao testados anualmente por imparidade, estando
registada no balanco daquela subsididria uma
perda por imparidade total em 31 de dezembro
de 2017 no montante de, aproximadamente,
86.178.000 euros (87.762.000 euros em 31 de
dezembro de 2016).

O teste de imparidade incorpora julgamentos
complexos, materializados num plano de
negocios, que tem por base diversos
pressupostos, associados a taxas de desconto,
margens perspetivadas e taxas de crescimento de
curto e longo prazo. O reconhecimento ou a
reversdo de imparidades em resultado de tal
teste de imparidade impactara a valorizagdo do
investimento financeiro na subsididria.

C drgao de gestdo da Entidade considera que a
realizagdo daqueles ativos sera alcangada pela
atividade operacional, estando tal convicgdo
suportada no referido plano de negécios.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta area
incluiram a avaliagdo do desenho e implementacao
dos controlos relevantes relacionados com a
elaboracao do teste de imparidade efetuado ao
nivel da subsidiria, com a aprovacdo do seu
resultado e respetivo impacto ao nivel da
valorizagao do investimento financeiro detido
naquela subsidiaria.

No que diz respeito ao teste de imparidade
preparado pelo érgio de gestdo com a intervencdo
de entidade externa independente, a nossa analise
incluiu:

» obtencdo do plano de negdcios utilizado para
determinar a quantia recuperavel dos ativos
fixos tangiveis e intangiveis da subsidiaria e
teste a correcdo aritmética do mesmo;

» avaliagdo da metodologia utilizada no processo
de determinacado do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicavel;

« avaliagao dos pressupostos subjacentes ao
modelo que suporta o teste de imparidade,
nomeadamente a taxa de desconto, as taxas
de crescimento, para além dos proprios fluxos
de caixa previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das
divulgacdes efetuadas sobre esta matéria.

Responsabilidades do orgao de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragies

financeiras consolidadas

O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e

apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordocom
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as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

= elaboragao do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

. criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacgéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorcao material devide a fraude ouerro;

- adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicivel, as
matérias que possam suscitar dovidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgéo de fiscalizagdo & responsavel pela supervisdo do processo de preparacio e divulgagio da
informagdo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorgoes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas n3o € uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material
quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar gue influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

E identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragfes financeiras consclidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamaos procedimentos de auditoria que respondam a
€sses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude € maior do
que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagao, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposicio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacbes feitas pelo 6rgdo de gestio;

- concluimos scbre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incarteza material, devemos
chamar a atengo no nosso relatoric para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragbes
financeiras ou, caso essas divulgagGes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusbes sao baseadas na prova de auditoria obtida ateé a data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

= obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacgao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracGes financeiras
consol:dadas. Somos responsaveis pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo
e somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusfes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ano corrente e gue s3o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacgdo publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo que cumprimaos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia & comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagio constante do relatdrio de
gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas,

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestido

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.@ 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicéveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre o Grupo, nio identificdmos
incorregbes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das mateérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Foemos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizaga em 26 de julho de 2016 para o remanescente do atual mandato em curso, e que
corresponde ao periodo de 2015 a 2017,

- O orgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualguer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstraces financeiras. No planeamentoe execugdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distorgdo material das demonstracdes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer
distorgéo material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.

- Confirmamos que a opinidao de auditoria que emitimos é consistente com o relatdric adicional que
preparamos e entregamos ao orgdo de fiscalizagdo do Grupo datado de 14 de maio de 2018.

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos & nossaindependéncia face ao
Grupo durante a realizagdo da auditoria.

Porto, 14 de maio de 2018

Deloitte & Associados, SROC S.A,
Representada per Miguel Nuno Machado Canavarre Fontes, ROC
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RELATORIO ADICIONAL AO ORGAO DE FISCALIZAGCAQ

Ao Conselho Fiscal
da APA - Administracdo do Porta de Aveiro, S.A.

Exmos. Senhores,

O presente Refatério tem por finalidade levar ao conhecimento de V. Exas. informagio detalhada sobre o exame as
demonstracdes financeiras consolidadas e individuais da APA - Administragdo do Porto de Aveiro, S.A. (a Entidade)
e sua subsididria (o Grupo), relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, em cumprimento do disposto
no artigo 24.° do Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei n.? 148/2015, de 9 de setembro, e
do artigo 11.2 do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,

Salientamos que a informagao incluida neste Relatdrio deve ser considerada no contexto do exame as
demonstracdes financeiras consolidadas e individuais como um todo, sendo que o5 assuntos abaixo apresentados
nac modificam a nossa opinido sobre as referidas demonstraces financeiras consolidadas e individuais, expressas na
nossa Certificagdo Legal das Contas datada de 14 de maio de 2018.

Declaragao de independéncia

Em relagdoc com o nosso exame s demonstracdes financeiras consolidadas e individuais acima referidas,
confirmamos que observamos, no exercicio das nossas fungdes na Entidade, os deveres de independéncia exigidos
pelo artigo 71.° do novo Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e, em particular, os referidos nos seus
numeros 3, 4 e 11. Confirmamos ainda que tais deveres de Independéncia foram observados pela Delgitte &
Associados, SROC S.A. ("Deloitte SROC"), pelos seus s6cios e demais profissionals envelvidos no exame das
demonstragdes financeiras consolidadas e individuais da Entidade em 31 de dezembro de 2017 e ainda pelas
pessoas coletivas que integram a nossa Rede,

Adicionalmente, informamos que no decorrer do exercicio finde em 31 de dezembro de 2017, a Deloitte &

Associados, SROC S.A. e as entidades da sua rede ndo prestaram a Entidade, e & sua subsidiaria, servigos adicionals,
detalhando-se as honorarios faturados conforme segue:

Deloitte SROC

Tipo de servigo Entidade  Subsidiaria
Servigos de auditoria e revisdo legal das contas 17 000 9 000

“Delonte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de respansabiltade imitads do Reno Unida (DTTL), 0u a uma qgu mass entkdades
da sua rede de firmas membro ¢ respet:vas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma das firmas membra da sua rede s3a enbidades legars individuais e

dentes. A DTTL {tambeém refenda come “Deloitte Globat®™) ndo presta serviges a chentes. Aceda a www deloitte cam/pt/about para saber mais scbre a nossa
rede global de firmas membro.

Tipo: Secedade Andmima | NIPC e Matricula: 501776351 | Capital sowsal € 500.000 | Sede: Av Eng. Duarte Pacheco, 7, 1070100 Lisboa | €s¢rtémo o Parto
Bam Sucesso Trade Center, Fraca do Bom Sucesso, 61 = 139, 4150-146 Porto

o
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Identificacdo dos sdcios principais que participaram no exame

O sécio responsavel pela orientagdo e execucdo direta do exame as demonstracdes financeiras consolidadas e
individuais da Entidade do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi ¢ Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes,

sendo este 0 sdcio que assinou a Certificag3o Legal das Contas em representacdo da Deloitte & Associados, SROC
S.A..

Comunicacao com o 6rgdo de fiscalizagdo e com o érgio de gestio

Cecorrente da nossa fung@o de Revisor Oficial das Contas, no dmbito do exame as demostragies financeiras
consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, efetuamos as seguintes comunicagtes e interagdes com o
orgdo de fiscalizacdo da Entidade:

Tipo de
comunicacio Data Natureza

Comunicacao das linhas gerais do planeamente de auditoria e
conclusdes, nomeadamente:
« Ambito do trabalho realizado;
= Definicdo de materialidade;
Reunido . Riscps sigpificativos e key audit magters B

Presencial 11/05/2018 . Certlﬁncagao Legal das Contas - Modificagbes;
+ Deficiéncias de controlg interno e recomendagdes;
» Relatorio Adicional ao Orgdo de Fiscalizacdo (caracteristicas e
conteudo);
= Qutros assuntos;
¢ Informagdo em falta.
Partilha em versdo draft de conteddo das Certificagdes Legais

Escrita 11/05/2018  das Contas Individuais e Consolidadas, bem como do Relatdrio
Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo

Adicionalmente, e também no dmbito das nossas fungBes de Revisor Oficial das Contas, efetudmos as seguintes
comunicagdes ao 6rgdc de gestdo da Entidade:

Tipo de

comunicacao Data MNatureza

Carta de contratagdo, que inclui os principais termos e o
respetivo ambito relativamente ao exame as demonstragdes
Sl 13/10/2017 financeiras consolidadas e separadas da Entidade em 31 de
dezembro de 2G17.
Apresentacao das conclusdes dos trabalhos de auditoria
realizados na fase final, nomeadamente deficiéncias de controlo
Reuniao 09/05/2018 interno significativas, ajustamentos e modificagtes a
presencial Certificagdo Legal das Contas, riscos significativos e key audit
matters bem como discussdo de outras matérias decorrentes do
nosso trabalho.
. Partilha em versadc draft de conteudo das Certificagdes Legais
S S das Contas Individuais e Consolidadas.

Ambito e calendario do exame

0 nosso exame foi efetuado de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (“"ISA") e demais normas e
orientac@es técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem a manutengdo da

A1)
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nossa independéncia em relagdo a Entidade nos termos da lei e o cumprimento com os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

As diversas atividades do nosso exame as demaonstracies financeiras consolidadas e individuais em 31 de
dezembro de 2017, desenvolveram-se conforme segue:

Data Atividade desenvolvida
Set-Out/17 Atividades preliminares do trabalho
Avaliagao do risco do trabalho e decisdo de aceitacdo
Definigdo dos termos & ambito do exame com os responsaveis da Entidade
SOV Planeamento
Fev/18
Obtengdo do conhecimento da Entidade, do Grupo e da sua envolvente
Obtengao do conhecimento sobre 0 controlo interno do Grupo e da Entidade
Realizagao de indagacfes relacionadas com fraude
Determinagao da materialidade (consolidada e das componentes)
Execucao da revisdo analitica preliminar
Identificagao das rubricas, classes de transagdo e divulgagfes materiais
identificagdo e avaliagdo dos riscos de distorgao material e desenho dos respetivos
procedimentos de auditoria
Avaliagdo do desenho e implementacdo dos controlos relavantes identificados
Abr-Mai/18 Execucdo do plano de auditoria e conclusido

Execucdo dos procedimentos substantivos desenhados para mitigar o5 riscos
identificados

Execucdo da revisdo analitica final
Analise do exercicio de consclidagao

Avaliacdo do impacto de litigios e reclamagdes no exame as demonstragdes
financeiras

Consideragdo de leis e requlamentos no exame as demonstragdes financeiras

Avaliagdo da capacidade do Grupo para prosseguir em continuidade

Revisdo das demonstracdes financelras consolidadas e individuais, Relatério de
Gestio e Relatorio sobre o Governo Societério

Realizagdo de procedimentos de revisdo de acontecimentos subsequentes

Avaliagdo dos resultados do exame, incluindo as distorgies identificadas

Comunicagdo com o érgdo de gestdo, com o 6rgdo de fiscalizag3o e com outras
entidades

Execucido da revisdo de controlo de qualidade

Obtengdo de declaragdes escritas do 6rgdo de gestdo

Emissao do Relatdrio Adicional ao Orgdo de Fiscalizagio

Emissdo da Certificagdo Legal das Contas

Metodologia de trabalho e abordagem de auditoria seguida

A nossa metodologiz baseia-se nas ISA e estd sustentada numa abordagem globalmente consistente, baseada na
identificagdo de riscos, sendo apoiada num conjunto integrado de mecanismos com forte ligagdo tecnoldgica.

il
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Na execugdo dos nossos procedimentos de auditoria introduzimos sempre uma forte componente de ceticismo e
julgamento profissional, nomeadamente nos procedimentos relacionades com o planeamento do trabalho, cujas
atividades se centraram na identificacdo e avaliagdo de riscos de distorgdo material e posterior desenho dos
correspondentes procedimentos a executar, Desta forma, sdo desenhados procedimentos de auditona adaptados e
especificos para cada um dos riscas de distorcdo material que foram identificados.

No decurso no exame as demonstracdes financeiras consolidadas da Entidade em 31 de dezembro de 2017, as
rubricas analisadas e a abordagem seguida para cada uma delas foi, de forma sumaria, conforme segue:

Natureza dos procedimentos

Revisdo analitica Testes
ATIVO 31-dez-17 substantiva de detalhe
ATIVO NAQ CORRENTE:
Atwvas fixos tangiveis 294,306.395 v v
Propriedades de investimento 4.106.082 - v
Ativos intangivess 32.015,228 Vv -
Participagfes financeiras - outros mdtodos 62,500 - -
Outros Ativos Financeiras 1.022 - -
Outras contas a receber 377.907 - v
Tatal do ative nao corrente 330.869.134
ATIVO CORRENTE:
Chentes 4.102.714 - v
Adantamentos a fornecedores 466 - -
Estada e outros entes publicos 169.680 - v
QOutras contas a receber 176.971 . v
Diferimentos 179.344 -
Caixa e depdsitos bancdrios 34.849.811 -
Total do ativo corrente 39.478.987
Total do ative 370.348.121
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital subscrito 30.000.000 - v
Reservas legais 3.567.666 . v
Qutras reservas 207.684.066 . v
Resultados transitados (5.504.671) - v
Outras variacdes no capital proprio 70.037.568 - v
Resultado liquido do exercicio 1.687.071 v v
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas da Empresa-Mae 307.481.699
Interesses sem controlo - - .
Total do capital propric 307.481.699
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Financiamentos obtidos 13.214.288 - v
Passivos por impostos diferidos 1.641.903 - v
Diferimentos 21,727.757 v -
Outras contas a pagar 19.202.280 -
Total do passivo nao corrente 55.786.228
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 676.059 - v
Adiantamentos de clientes 1.769 - -
Estado e outras entes publicos 520.320 b v
Financiamento obtidos 1.190.474 - v
Qutras contas a pagar 1.942.043 W Vv
Diferimentos 2.749.529 v -
Total do passivo corrente 7.080.194
Total do passivo 62.866.422
Total de passivo e capital praprio 370.348.121

e
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Natureza dos procedimentos

Revisdo analitca Testes
Rubrica 2017 substantiva de detalhe

Vendas e servigos prestados 5.824.025 - v
Subsidios & exploragio 442.478 - v
Fornecimentos e servigos externos {3.913.629) ') W
Gastos com o pessoal (6.902.046) v -
Imparidade de dividas a receber {(perdas/ reversdes) (670.041) - v
ProvisGes {aumentos / redugdes) e C :
Outros rendimentos e ganhos 18.035.998 v v
Outros gastos e perdas (623 396} v -

Resultados antes de depreciacies, gastos de 12.193.388

financiamento e impostos
Gastos/ reversdes de depreciagdo e de amortizagao (11.877.575) v
Imparidade de investimentos deprecraveis/ amortizaveis (perdas/’ 1.604.919 3
reversies) Rl b

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento

1.920.731

e impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos 30.257 2 -
Juros e gastos similares suportados (31.133) = -

Resultados antes de impostos 1.919.856
Imposto sobre o rendimento do periodo (222.785) v

Resultado liquido do exerciclo 1.697.071
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No decurso do exame as demonstracdes financeiras individuais da Entidade em 31 de dezembro de 2017, as
rubricas analisadas ¢ a abordagem sequida para cada uma delas foi, de forma sumaria, conforme segue:

Matureza dos procedimentos

Revisdo analitca Testes
ATIVO 31-dez-17 substantiva de detalhe
ATIVO NAQO CORRENTE:
Ativos fixos tangiveis 286.557.194 v v
propriedades de investimento 4.106.082 - v
Ativos intangiveis 32,001.505 v -
Participacdes financeiras - método equivaléncia patrimaonial 14.665.287 . v
ParticipagBes financeiras - outros métodos 62.500
Cutros Ativos Financeiros 627
Total do ativo ndo corrente 337.393.185
ATIVO CORRENTE:
Clientes 3.655.274 - W
Estado e outros entes publicos 44.385 4 ¥
Qutras contas a receber 112.318
Diferimentos 168.4456 - -
Caixa e depositos bancarios 27.796.905 - W
Total do ativo corrente 31.777.328
Total do ativo 3£9.170.523
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital realizado 30.000.000 - v
Reservas legas 1.567.666 v
Outras reservas 194.608.437 - v
Resultados transitados (4.958.192) - W
Ajustamentos em Ativos financeiros 15.461.191 v
Outras variacbes no capital proprio 68.905. 526 - v
Resultado liquido do exercicio 1.697.071 W v
Total do capital préprio 307.481,699
PASSIVO:
PASSIVO NAQ CORRENTE:
Financiamentos obtidos 13.214.288 - v
passivas por impostos diferidos 1,641.903 . v
Diferimentos 21.7272.757 W -
Dutras contas a pagar 18,873.623 v
Total do passive nao corrente 65.457.571
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 216.446 v
Estado e outros entes publices 406.704 v
Financiamento obtidos 1.190.474 - v
Qutras contas a pagar 1.668.100 v v
Diferimentos 2.749.529 v -
Total do passivo corrente 6.231.253
Total do passivo 51.688.824
Total do passivo e capital proprio 369.170.523

— e
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Natureza dos procedimentos

Revisac analitica Testes
Rubrica 2017 substantiva de detalhe

Vendas e servicos prestados 4.438.670 - Vv
Subsidios & exploragdo 4,978 - -
Ganhos/ perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentas
conjuntos (755.736) - v
Formecimentos e servicos exiarnos {2.583.571) - v
Gastos com o pessoal (5.160.248) Vv +
Imparidade de dividas a receber {perdas/ reversdes) {226.826) - ¥
Provisbes (aumentos | redugdes) - - -
Outros rendimentos e ganhos 14.921.318 v v
Outros gastos e perdas {420.352) - e

Resultddos antes de depreciacdes, gastos de financilamento e 10.218.213

impostos ) i
Gastos/ reversdes de depreciagdo e de amortizagaon (8.316.549) v
Imparifade de investimentos deprecidveis/ amortizaveis (perdas/ 21.711 .
reversies) 4

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e

impostos) 1.823.395

P s

Juros ¢ rendimentos similares obtidos 25.735 -
Juros & gastos similares suportados (31.133) -

Resultados antes de impostos 1.917.997
Imposto sobre o rendimento do periodo {220.926) v

Resultado liquido do exercicio 1.697.071

Materialidade

A determinacdo da materialidade é uma matéria de julgamento profissional e foi afetada pela nossa percec3o das
necessidades de informagdo financerra dos utentes das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.
Neste contexto, definimas a materialidade como a magnitude das incorregdes nas demonstragbes financeiras
consolidadas e individuais que podem levar a que, de uma forma provavel, as decisbes econdmicas de um
utente, com razoavel conhecimento, passam ser alteradas ou influenciadas.

O conceito de materialidade foi aplicado tanto no planeamento e execugdo do nossc exame, como na avaliagdo
do efeito de distorcbes identificadas nas demonstragdes financeiras consolidadas e individuais e na formacio da
opinido expressa na Certificagdo Legal das Contas.

A materialidade determinada para o exame as demonstracdes financeiras consolidadas da Entidade em 31 de
dezembro de 2017 foi de 1,8 milhGes de euros, que representa, aproximadamente, 0,5% do total do ativo
consclidado.

A materialidade determinada para o exame as demonstragdes financeiras individuais da Entidade em 31 de
dezermnbro de 2017 foi de 1,7 milhdes de euros, que representa, aproximadamente, 0,5% do total do ative.

Acontecimentos ou condigtes identificadas que colocaram duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para prosseguir em continuidade

Tal como referido nas notas anexas as demonstragbes financeiras consolidadas e individuais, a Entidade prepara
as demanstragbes financeiras consolidadas e individuais no pressuposto da continuidade das operagdes, o qual
implica que a Entidade disponha de recursos adequados para manter as atividades e que o érgdo de gestdo nao
tenha intengdo de cessar as atividades no curto prazo.

No decurso do nosso exame ndo identificdmos acontecimentos ou condigGes que poderiam colocar dividas
stgnificativas sobre a2 capacidade da Entidade e do Grupo para prosseguir em continuidade.

<A
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Deficiéncias significativas no controlo interno

No decurso do exame &s demonstracbes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, e
no que respeita a uma parte da receita reconhecida pela Entidade relativamente a atividade portuéria, ndo
identificamos a existéncia de uma atividade de controlo que garanta que o servigo prestado a clientes nesta area
e inserido no sistema “Janela Unica Partuaria (JUP)" & objeto de aprovacdo e aceitagdo pelo terceiro.

Assuntos significativos que envolvam o incumprimento de leis e regulamentacgdes

No decorrer do exame as demonstragtes financeiras consclidadas e individuals em 31 de dezembro de 2017,
Identificamos a seguinte situagao relevante ao nivel do incumprimento de leis & regulamentos:

- Os Planos de Atividades e Orgamenteo ("PAQ") relativos ao triénio 2016-2018 e 2017-2019 ndo foram aprovados
pelo acionista unico em Assembleia Geral (apesar de ter existido um ponto especifico da Ordem de Trabalhos a
este respeito) por n3o ter side possive! assegurar o cumprimento de todos os formalismos associados ao
processo de apreciagdo dos respetivos documentos (Ata da Assembleia Geral nimero 31 datada de 26 de julho
2016 e ata da Assembleia Geral nlmero 33 datada de 14 de agosto de 2017). Assim, & data atual os referidos
PAD carecem de aprovacdo pelo acionista tinico. De acordo com o n® 5 do artigo 259 do Decreto-lei 133/2013,
de 3 de outubro, carecem sempre da autoriza¢3o prévia do titular da fungdo acionista as seguintes operagbes:
"Celebragdo de todo e qualquer ato ou negdcio juridico do qual resultem para a empresa responsabilidades
financeiras efetivas ou contingentes que uitrapassem o argamento anual, ou que ndo decorram do plano de
investirentos aprovado pelo titular da funcao acionista.”. A ndo observancia do disposto acima, assim como a
realizagdo de operagBes ou investimentos ndo previstos no plano de atividades e orgamento, constitui os
titulares do orgdo de administracdo de empresas publicas em responsabilidade civil, criminal e financeira, nos
termos da lei, nimero 6 do mesmo artigo.

Métodos de avaliagio utilizados pela Entidade e pelo Grupo

Conforme referide no anexo as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de
2017, ndo existem rubricas valorizadas ao justo valor.

De acorde com andlise efetuada, e tendo em consideracdo o referido no paragrafo anterior, no dmbito do exame
as demonstracgbes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, entendernos que as
referidas demonstragdes financeiras ndo contém distorgdes materiais decorrentes dos metodos de avaliagao
utilizados pela Entidade.

Perimetro da consolidagdo

As entidades incluidas no perimetro de consclidagdo da APA - Administragdo do Porto de Aveiro, S.A. ("Grupo”) em
31 de dezembro de 2017 sdo as referidas na Nota 1 do anexo as demonstracGes financeiras consolidadas.

Os critérios de consolidagdo aplicados pelo Grupo, 05 quais s& encontram descritos na Nota 3.1 do Anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas, atenderam as normas contabilisticas aplicaveis.
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Colaboragao por parte dos responsaveis da Entidade

No decorrer do exame as demonstracdes financeiras consolidadas e individuais da Entidade, o drgio de gestdo,
assim como o restante pessoal da Entidade e da sua subsididria, facultaram-nos toda a informagao solicitada e
prestaram-nos todas as explicacdes consideradas relevantes.

Dificuldades significativas encontradas no decurso da revisio legal das contas

Decorrente do exame as demaonstragoes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, ndo
foram identificadas dificuldades significativas a relatar.

Assuntos significativos decorrentes da revisio legal das contas

Para além dos assuntos incluidos na secgdo “Matérias relevantes de auditoria” da Certificacio Legal das Contas, n3o
identificAmos outros assuntos significativos a relatar,

Outros assuntos decorrentes da revisdo legal das contas

De acordo com o nosso julgamento profissional, consideramos que o assunto abaixo descrito & relevante para a
supervisdo do processo de relato financeiro do Grupo:

- A Entidade devera assegurar a definigdo de um procedimento formal e periddico de comunicacio com as
entidades exploradoras de concessdes, no sentido de criar um procedimento formal de controlo interno que vise
monitorizar os bens do ativo fixo tangivel das concessionarias que irdo reverter a favor da Entidade no final do
periodo da concess3o, incluindo o seu estado de uso.

Dada a natureza da informacao incluida neste Relatdrio, o mesmo destina-se unicamente ao uso por parte do Orgdo

de Fiscalizacdo da Entidade, ndo devendo ser utilizado para outro fim. A divulgagio do presente Relatério a terceiros
carecera sempre de uma aprovagdo prévia da nossa parte.

Porto, 14 de maio de 2018

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, RGC
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;@ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da APA - Administragdo do Porto de Aveiro, S.A.
(a Entidade) e sua subsididria (o Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de
2017 (que evidencia um total de 370.348.121 euros e um total de capital préprio de 307.481.699 euros,
incluindo um resultado liquido de 1.697.071 euros), a demonstracdo consolidada dos resultados por naturezas,
a demonstracdo consolidada das alteracées no capital préprio e a demonstracdo consolidada dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na seccao “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira consolidada da APA - Administragdo do Porto de Aveiro,
S.A. em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

O balango consolidado da Entidade em 31 de dezembro de 2017 inclui na rubrica “Ativos fixos tangiveis” o
montante de, aproximadamente, 286.557.000 euros respeitante aos ativos operacionais referentes ao Porto
de Aveiro e que suportam o desenvolvimento das suas operagdes, essencialmente constituidos por
infraestruturas portudrias (Nota 5). A rentabilidade operacional da Entidade obtida no exercicio de 2017 e
em exercicios anteriores, quando comparada com o valor liquido contabilistico daqueles ativos, evidencia a
existéncia de indicios de imparidade, os quais estio essencialmente associados a uma subocupacdo da
capacidade total instalada no Porto de Aveiro. Conforme referido no Relatério de Gesté&o, durante o exercicio
de 2017 o Conselho de Administracio da Entidade solicitou a uma entidade independente um estudo de
imparidade relativamente aqueles ativos, o qual confirmou a existéncia de uma perda no montante de,
aproximadamente, 195.000.000 euros. De acordo com o mencionado no Relatério de Gestdo, € intengdo do
Conselho de Administracdo submeter o registo daquela perda a apreciaciio do Acionista Unico, em sede de
Assembleia Geral, razdo pela qual ndo procedeu ao registo da referida perda. Consequentemente, a situaco
patrimonial da Entidade em 31 de dezembro de 2017 encontra-se sobreavaliada em, aproximadamente,

195.000.000 euros, excluindo eventuais impactos ao nivel de impostos diferidos.

As demonstragBes consolidadas dos resultados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e 2016 incluem um conjunto de valores correspondentes a receitas auferidas que se encontram
refletidas na rubrica "Outros rendimentos e ganhos", nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de
ocupagles de espagos” e "Rendimentos de concessdes" que ascendem a, aproximadamente, 10.700.000
euros (9.200.000 euros em 2016) as quais, tendo em consideracgd@o o objeto social da Entidade e da sua
subsididria, e as suas competéncias definidas estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica
da demonstracgdo dos resultados "Vendas e Servicos prestados”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas est3o descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrages financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que comp&em o
Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

"Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma socledade privada de responsabllidade limitada do Relno Unide (DTTL), ou a uma ou mais entidades
da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede s30 entidades legals separadas e
Independentes, A DTTL (também referida como “Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Aceda a www.deloltte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa
rede global de firmas membro.,

Tipo: Sociedade Anénima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capltal social: € 500.000 | Sede: Av, Eng. Duarte Pacheco, 7, 1070-100 Lisbea | Escritério no Porto:
Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 51 — 139, 4150-146 Porto
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Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido com reservas.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na
formacéo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias
referidas na secgéo “Bases para a opinido com reservas”, determinamos as matérias descritas abaixo como
matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Descrigao dos riscos de distorgio material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcao material analisados

Imparidade dos ativos n3o correntes da
subsidiaria APFF — Administracido do Porto da
Figueira da Foz, S.A.

Conforme referido na Nota 9 do anexo as
demonstragdes financeiras, os ativos fixos
tangiveis e intangiveis da subsididria APFF -
Administragdo do Porto da Figueira da Foz, S.A.
sdo testados anualmente por imparidade, estando
registada no balango daquela subsididria uma
perda por imparidade total em 31 de dezembro
de 2017 no montante de, aproximadamente,
86.178.000 euros (87.762.000 euros em 31 de
dezembro de 2016).

O teste de imparidade incorpora julgamentos
complexos, materializados num plano de
negécios, que tem por base diversos
pressupostos, associados a taxas de desconto,
margens perspetivadas e taxas de crescimento de
curto e longo prazo. O reconhecimento ou a
reversdo de imparidades em resultado de tal
teste de imparidade impactard a valorizacdo do
investimento financeiro na subsididria.

O 6rgdo de gestdo da Entidade considera que a
realizacdo daqueles ativos serd alcangada pela
atividade operacional, estando tal convicgdo
suportada no referido plano de negdcios.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta drea
incluiram a avaliagdo do desenho e implementacdo
dos controlos relevantes relacionados com a
elaboracdo do teste de imparidade efetuado ao
nivel da subsididria, com a aprovacao do seu
resultado e respetivo impacto ao nivel da
valorizagdo do investimento financeiro detido
naquela subsididria.

No que diz respeito ao teste de imparidade
preparado pelo érgdo de gestdo com a intervencao
de entidade externa independente, a nossa andlise
incluiu:

« obtengdo do plano de negdcios utilizado para
determinar a quantia recuperavel dos ativos
fixos tangiveis e intangiveis da subsididria e
teste & corregdo aritmética do mesmo;

= avaliacdo da metodologia utilizada no processo
de determinagdo do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicavel;

« avaliacdo dos pressupostos subjacentes ao
modelo que suporta o teste de imparidade,
nomeadamente a taxa de desconto, as taxas
de crescimento, para além dos préprios fluxos
de caixa previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das
divulgacdes efetuadas sobre esta matéria.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestio e do 6rg3o de fiscalizagdo pelas demonstracées
financeiras consoclidadas

O érgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordocom
as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica;

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdao e manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quandoaplicivel, as
matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgéo de fiscalizagdo é responsével pela supervisdo do processo de preparacio e divulgacdo da
informacédo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragées financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Segurancga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetars sempre uma distorcao material
quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s3o consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragbes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificag@io, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposigdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgo de gestdo;

- concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe gualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a ateng8o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstractes
financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condic@es futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstracées financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragBes financeiras representam as
transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;
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< obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacdo financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstraces financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientacdo, supervisio e desempenho da auditoria do Grupo
€ somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

= comunicamos com os encarregados da governacéo, incluindo o orgdo de fiscalizagio, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativasda auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o dérgdo de fiscalizagéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstrag8es financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

- declaramos ao érgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de
gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAM ENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.¢ 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em
vigor, a informacgdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas
€, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamente (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.© 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 26 de julho de 2016 para o remanescente do atual mandato em curso, e que
corresponde ao periodo de 2015 a 2017.

- O érgdo de gestdo confirmou-nos que n&o tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracgdes financeiras. No planeamentoe execucgdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distorcdo material das demonstracses
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificdmos qualquer
distor¢do material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparémos e entregamos ao érgdo de fiscalizac8o do Grupo datado de 14 de maio de 2018.
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- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossaindependéncia face ao
Grupo durante a realizacdio da auditoria.

Porto, 14 de maio de 2018
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Delgjtte & Associados, SROC S.A.
Reptesentada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC
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RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS INDIVIDUAL DE 2017
DA APA-Administracdao do Porto de Aveiro, SA

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea c) do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. (APA), aprovados pelo Decreto-Lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, com as alteracGes deliberadas em Assembleia Geral Anual, de 31
de margo de 2008, conjugado com os artigos 420.2 e 452.2 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, e ainda por forga das competéncias previstas no disposto no n.2 1 do
artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprovou o novo Regime
Juridico do Sector Empresarial do Estado (RJSPE), vem o Conselho Fiscal, eleito por
Deliberagdo Social Unanime por Escrito, de 9 de marco de 2015, para 0 mandato de
2015/2017, emitir o seu Relatérioc anual sobre o Relatdrio de Gestdo e Contas
Individual da APA de 2017, apresentado pelo Conselho de Administracao da APA, SA.

As Demonstragbes Financeiras da APA de 2017, as quais contemplam o Balango, a
Demonstra¢do de Resultados por Natureza, a Demonstragdo das AlteragGes no Capital
Proprio e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2017, foram
auditadas pelo Revisor Oficial de Contas (ROC), Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual
emitiu a Certificacdo Legal de Contas, em 14 de maio, p.p., que faz parte integrante do
presente Relatorio.

A APA em conformidade com as orientagdes emitidas através oficio circular n.2 588 da
Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, de 7 de fevereiro, p.p., sobre as instrugdes do
processo de prestagdo de contas referentes a 2017, apresentou de forma auténoma, o
Relatorio Anual de Boas Praticas de Governo Societario, sobre o qual este Conselho ja

emitiu o seu parecer, em 25 de maio, p.p., em cumprimento do n.2 2 do artigo 54.2 do
RJSPE.

2. Estrutura e procedimentos de fiscalizagdo

A fiscalizagdo da APA compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas
ou a uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que ndo seja membro daquele
orgao, conforme o estabelecido no artigo 15.2 do Estatutos da Sociedade, enquadrado
no modelo de fiscalizagdo previsto na alinea b} do n.2 1 do artigo 413.2 do Codigo das
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Sociedades Comerciais, em virtude de cumprir dois dos requisitos previstos na alinea
a) do n.2 2 do referido artigo.

A analise subjacente a elaboracdo do presente Relatdrio, foi baseado no
acompanhamento orgamental e financeiro trimestral objeto de relatdrio do Conselho
Fiscal, nos esclarecimentos e na disponibilizacdo de informagao prestados pela Diregado
Financeira da Sociedade e pelo Revisor Oficial de Contas (ROC).

3. Analise do Relatoério e Contas de 2017
Do Relatério e Contas de 2017, bem como do acompanhamento da atividade e da
gestao da Sociedade efetuada pelo Conselho Fiscal ao longo do ano, relevamos o

seguinte:

e Atividade Portuaria

O movimento de mercadorias no Porto de Aveiro ascendeu a 5,150 milhdes de
toneladas, registando um crescimento de 13,39% face a 2016, ano em que tinha
atingido o valor recorde de 4,541 milhGes de toneladas.

Para este resultado contribuiu fundamentalmente o segmento dos granéis solidos,
o qual atingiu as 2,585 milhdes de toneladas, o que representa um incremento de
40,66% em relagdo ao ano 2016, o qual mais do que compensou as variagdes
negativas registadas na carga geral fracionada (- 11,74%) e da carga contentorizada
(- 13,64%).

Por outro lado, 0 movimento de navios no porto de Aveiro aumentou 3,43%, tendo
escalado o porto um total de 1.055 navios, o que representa um aumento de 35
navios em relagdo ao ano anterior, a que corresponde uma arqueacao bruta total
de 5.549.890 GT.

e Estrutura financeira e patrimonial da APA

A APA apurou um resultado liquido de 1.697 mil euros, tendo o mesmo sido
superior em 35,87 % ao registado no anterior.

Quanto 3 evolugdo da estrutura patrimonial evidenciada no balango, verifica-se
uma reducdo do Passivo e do Ativo, de respetivamente 7,6% e 1,4%, bem como
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uma ligeira diminuigdo de (inferior a 1%) no capital proprio. O balango apresenta
um total de 369.170 mil euros e um total de capital proprio de 307.481 mil euros.

Contudo sinaliza-se que o Relatorio de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras
individuais da Administragao Portuaria do Porto de Aveiro, SA relativa ao exercicio
economico em analise ndo refletem a perda por imparidade apurada no valor
(contabilistico) dos ativos fixos tangiveis e intangiveis avaliada em 194.816 mil euros
de acordo com a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 12, associada
essencialmente a uma subocupacdo da capacidade total instalada no Porto de
Aveiro, conforme o referido na CLC.

Acresce referir ainda que o registo da perda por imparidade no ativo ndo corrente
da Empresa podera eventualmente determinar que a mesma, nos termos da alinea
1) do artigo 3.2 da Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro, que aprova o Regime Juridico
da Supervisao de Auditoria, deixe de ser qualificada como entidade de interesse
publico.

Investimento

A taxa de execu¢do do plano de investimentos foi de 17,4% em relagdo ao previsto
no Plano de Atividades e Orgamento de 2017, correspondente a 1.393 mil euros,
dos quais 55 mil euros correspondem a execucgdo de investimentos estruturais e
1.338 mil euros a investimento operacional. A cobertura financeira do investimento
foi totalmente efetuada por recurso a fundos proprios da APA.

Dos investimentos estruturais executados, destaca-se a monitorizagdo da
hidrodinamica da Ria de Aveiro, no ambito da empreitada do Prolongamento do
Molhe Norte do Porto de Aveiro, que consiste no registo e analise regular, no
periodo 2012-2017, dos niveis da maré, da intensidade da corrente e da salinidade,
em cumprimento do estabelecido na Declaracdo de Impacte Ambiental, relativa ao
projeto “Reconfiguracdo da Barra do Porto de Aveiro”.

No ambito dos investimentos funcionais/operacionais realizados, destaca-se a
empreitada da rede de aguas residuais do forte da Barra e do Porto de Pesca
Costeiro ao sistema da AdrA, no montante de 0,522 mil euros para evitar a
drenagem das aguas residuais para a Ria de Aveiro, dando cumprimento a legislagao
ambiental vigente.
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4. Afericdo do cumprimento das orientagGes legais em vigor para o Setor Publico
Empresarial

o Qbjetivos de gestdo e Plano de Atividades e Orcamento

N3o foram celebrados contratos de gestdo para o ano de 2017, nem foi aprovado o
Plano de Atividades e Or¢amento 2017-2019.

s Cumprimento dos limites maximos de acréscimo de endividamento

Em 2017, o passivo remunerado da APA ascendia a 14.405 mil euros, verificando-se
uma diminuigdo de 1.322 mil euros (-8,41%) em rela¢gdo a 2016, dando assim
cumprimento ao previsto no n.2 1 do artigo 45.2 da Lei n.2 42/2016, de 28 de
dezembro, que aprovou ¢ Orgamento do Estado para 2017.

o Pagamentos em atraso

A APA ndo tem dividas vencidas ha mais 90 dias, conforme divulgado no site oficial
da  Administragdo  Portudria, em cumprimento do previsto no
Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio.

o Afericio do cumprimento das recomendacfes do acionista efetuadas aquando da

aprovacdo dos documentos de prestacdo de contas de 2016, em Assembleia Geral
de 14 de agosto de 2017

Na reunido da Assembleia Geral, de 14 de agosto de 2017, o acionista recomendou
0 seguinte:

“a) Dar cumprimento & redug@o do prazo médio de pagamentos, de acordo com
o estabelecido na RCM n.2 34/2008, de 22 de fevereiro;

b) Dar cumprimento @ redu¢do do peso dos gastos operacionais sobre o volume
de negdcios, nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 124.2 do Decreto-Lei n.2
25/2017, de 3 de margo;

¢) Dar cumprimento ¢ redugdo dos gastos associados com a frota automovel,
nos termos da matéria disposta na alinea b) do n.2 4 do artigo 124.2 do
Decreto-Lei n.? 25/2017, de 3 de margo;

d} Cumprir integralmente o Principio da Unidode de Tesouraria do Estado no
exercicio de 2017;
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e) Envidar esforcos de modo o suprimir as duas reservas expressas na
Certificacdo Legal das Contas relativas:
i. ao montante de € 291.481.000,00 constante na rubrica "Ativos fixos
tangiveis" respeitante 0os gativos operacionais que suportam o
desenvolvimento das operogbes da empresa, na medida em que existe
evidéncia da existéncia de imparidades associadas a estes ativos;
ii. a consideragdo dos montantes associados a “rendimentos de
ocupacbes de espago” e ‘“rendimentos de concessGes” como
rendimentos provenientes de “Vendas e Servigos prestados”.”

Relativamente ao cumprimento das orientacdes do acionista referidas
anteriormente, o Conselho fiscal considera de referir os seguintes aspetos:

a)

b)

c)

A Empresa refere que apurou em 2017, nos termos da Resolugdo do Conselho
de Ministros n.2 34/2008, publicada no Didrio da Republica, 1.2 série — N.2 38,
em 22 de fevereiro, um PMP a fornecedores de 36 dias. Contudo, conforme ja
tem sido referido em pareceres anteriores sobre esta matéria, o Conselho Fiscal
é de parecer que todas as faturas devem relevadas no cdlculo do PMP, sem
prejuizo da Empresa explicitar o respetivo impacto da sua inclusdo, ndo
permitindo tal pratica uma efetiva aferi¢do sobre a evolucdo do PMP.

O peso dos gastos no volume de negodcios foi de 45,1% o que corresponde a
uma redugao de 12,4 pontos percentuais em relacdo ao periodo homologo.

O EBITDA apurado foi de 10.218 mil euros, verificando-se um aumento de 5,6%
em relagdo ao apurado no ano anterior, em resultado da redugdo de 14,7%
registada nos gastos operacionais e da melhoria de 8,7% verificada no volume
de negdcios, face a 2016, cumprindo a Empresa o determinado no artigo 124.2
do Decreto-Lei n.2 25/2017, de 3 de margo.

Quanto aos gastos com o pessoal verifica-se um aumento de 235.102 mil euros
{4,77%) em relagao ac ano anterior, tendo a Empresa solicitado a dispensa do
cumprimento da alinea a) do n.2 4 do artigo 124.2 do Decreto-Lei n.2 25/2017,
de 3 de margo, nos termos do n.2 5 do mesmo artigo.

Os gastos associados a frota automovel reduziram 9,25% em relagdo ao ano
anterior, verificando-se igualmente uma redugio de 1,07% no conjunto dos
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gastos com comunicagdes, deslocagdes e estadas, ajudas de custo e os
associados a frota automaovel.

d) A APA foi autorizada pelo IGCP, EPE, a manter na banca comercial nos anos de
2017 e 2018 o montante de 3,398 milhdes de euros, sendo que em 31/12/2017
apenas 3,381 (12% do total das disponibilidades) milhGes de euros se
encontravam depositados na banca comercial.

e} i. A Empresa efetuou, nos termos da Norma Contabilistica de Relato Financeiro
n.212- Imparidade de ativos, o teste de imparidade aos seus ativos fixos
tangiveis e intangiveis reportados em 31 de dezembro de 2017, tendo
contratualizado os servicos da Pricewaterhouse Coopers & Associados-
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Lda (PwC} para a sua revisao.

e) ii. A Empresa diligenciou no seio da APP-Associacdo dos Portos de Portugal a
harmonizagao da contabilizagdo dos rendimentos em todas as administragdes
portudrias.

Politica remuneratoéria

Desde 1 de julho de 2016 que estdo a ser efetuadas valorizacGes remuneratdrias
aos trabalhadores da Empresa, por aplicagdo do Despacho de S. Exas. a Ministra do
Mar e do Secretario de Adjunto do Tesouro e das Finangas, de 31 de maio, que
autorizou a “prdtica de atos que consubstanciem valorizagées remuneratdérias dos
trabalhadores das Administragdes Portudrias, com efeito a 1 de julho de 2016”.

Quanto as remuneracdes dos membros dos drgdos sociais aplicaram-se todas as
redugBes remuneratdrias previstas no artigo 12.2 da Lei n.2 12-A/2010, de 30 de
junho e na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 36/2012, de 26 de margo, nos
termos do artigo 134.2 do Decreto-Lei n.2 25/2017, de 3 de margo.

Aplicacio do disposto nos artigos 32.2 e 33.2 do Estatuto do Gestor Publico

Nao foram atribuidos cartdes de crédito ou outros instrumentos de pagamento aos
gestores da Empresa.
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A APA nao reembolsa qualquer despesa de representagdo pessoal dos seus gestores
e as despesas associadas a comunicagdes, combustiveis e portagens que
ultrapassem os plafonds definidos sdo faturadas aos seus respetivos gestores;

» A APA ndo realiza despesas ndo documentadas, dando cumprimento ac disposto no
artigo 16.2 do Estatuto do Gestor Publico.

e A APA elaborou o relatério sobre a diferenca salarial entre homens e mulheres que
se encontra disponivel em www.portodeaveiro.pt, dando cumprimento ao n.2 2 da
Resolucdo do Conselho de Ministros n.2 18/2014, de 7 de margo

¢ O Relatdrio Anual sobre a Prevencdo de Riscos de Corrupcdo e Infracdes Conexas
relativo a 2016 encontra-se disponivel em www.portodeaveiro.pt.

¢ Contratacdo publica

Mesmo nas contratacdes em que as empresas 5e encontram obrigadas ao
cumprimento do Cdédigo dos Contratos Publicos, é pratica da APA recorrer a
aplicacdo subsidiaria daquele cadigo.

e Adesdo ao Sistema Nacional de Compras Piblicas {SNC)

A APA constitui uma entidade aderente voluntaria do SNC, desde 2010, consultando
o Catalogo Nacional de Compras Publicas sempre que em presenga de um
procedimento de aquisigdo de bens e servigos superior a 5 mil euros.

5. Parecer

Em face do que precede, e considerando a informagdo disponibilizada ao Conselho
Fiscal, no ambito das suas competéncias, conclui-se que o Relatorio de Gestdo e
Contas Individual do exercicio de 2017 reflete a atividade da Sociedade durante o ano
2017 e a sua evolugdo econémica e financeira em relagdo ao periodo homologo.
Contudo, é de sinalizar a opinido com reservas constante da Certificagio Legal das
Contas Consolidadas, emitida pelo ROC, em 14 de maio de 2018.

Assim, somos do parecer que seja:



“h
Porls de
AVEIRO

- Aprovado o Relatdrio de Gestdo e Contas Individuais de 2017 apresentado pelo
Conselho de Administracdo da APA, SA, atenta a opinido com reservas constante na
respetiva Certificacdo Legal de Contas emitida pelo ROC, em 14 de maio de 2018;

- Aprovada a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pela Administragao, a
qual esta em conformidade com o estatutariamente estabelecido.

Lisboa, 27 de junho de 2018

A Presidente, A Vogal, A Vogal,
T
M&,&M&ﬂ thr af'l J 6:‘@'/“
Ana Luisa ria Gabriela Rita Maria
Louro da Graga Peixito Soares Nunes Mendes Campos Gois de Carvalho
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinido com reservas

Auditdmos as demonstragGes financeiras anexas da APA - Administragao do Porto de Aveiro, 5.A. (a
Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 {que evidencia um tota! de
369.170.524 euros e um total de capital praprio de 307.481.5699 euros, incluindo um resultado liquido de
1.697.071 evros), a demonstragao dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital
proprio € a demonstrac3o dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naguela data, e as notas anexas as
demonstracoes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na seccdo “Bases para a opinido com

reservas”, as demonstrages financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posi¢do financeira da APA - Administracéo do Porto de Aveiro, S.A. em 31 de dezembro
de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com

as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

O balango da Entidade em 31 de dezembro de 2017 evidencia na rubrica "Ativos fixos tangiveis” o montante
de, aproximadamente, 286.557.000 euros respeitante aos ativos operacionais gue suportam o
desenvolvimento das suas operagles, essencialmente constituidos por infraestruturas portudrias (Nota 5). A
rentabilidade operacional da Entidade obtida no exercicio de 2017 e em exercicios anteriores, quando
comparada com o valor liquido contabilistico dagueles ativos, evidencia a existéncia de indicios de
imparidade, os quais estdo essencialmente associados a uma subocupagdo da capacidade total instalada no
Porto de Aveiro. Conforme referido no Relatério de Gestdo, durante o exercicio de 2017 o Conselho de
Administracao da Entidade solicitou a uma entidade independente um estudo de imparidade relativamente
aqueles ativos, o gqual confirmou a existéncia de uma perda no montante de, aproximadamente,
195.000.000 euros. De acordo com o mencionado no Relatdrio de Gestdo, ¢ intengdo do Conselho de
Administragdo submeter o registo daquela perda 3 apreciacdo do Acionista Unico, em sede de Assembleia
Gerai, razdo pela qual ndo procedeu ao registo da referida perda. Consequentemente, a situacdo patrimonial
da Entidade em 31 de dezembro de 2017 encontra-se sobreavaliada em, aproximadamente, 195.000.000
euros, excluindo eventuais impactos ao nivel de impostos diferidos.

As demonstractes dos resultados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
inclui um conjunto de valores correspondentes a receitas auferidas que se encontram refletidas na rubrica
"QOutros rendimentos e ganhos”, nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupacdes de espagos”
e "Rendimentos de concessdes" que ascendem a, aproximadamente, 8.330.000 euros (7.140.000 euros em
2016) as quais, tendo em consideracdo o objeto social da Entidade e as suas competéncias definidas
estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica da demonstracdo dos resultados "Vendas e
Servigos prestados”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (1SA) e demais normas
e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estao descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei @ cumprimos 0s
demais requisitos éticos nos termos do cadigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemaos € suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido com reservas.

“Deloitte” refere-se a Detaitte Touche Tahmatsy Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limutada do Reino Unida (DTTL), ou 3 uma ou mais entidades
¢a sua rede de firmas membro @ respelivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sus rede sdo entidades legais separadas e
independentes. A DTTL (também referda come "Delontte Global™) ndo presia serviqos a clientes. Aceda a www deloitte com/pt/about para saber mais sobre a nossa
rede global de firmas membro

Tipo: Sociedade Andnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capetal social; € S00-000 ) Sede; Av, Eng, Duarte Pacheco, 7, 1070-100 Lisboa | Escritirio na Porta:
Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucessg. £1 - 132, 4150-146 Porto
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As matérias relevantes de auditoria 530 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacgao
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias
referidas na seccdo “Bases para a opinido com reservas”, determinamos as matérias descritas abaixo
como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatdrio,

Descrigao dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcao material analisados

Imparidade dos ativos ndo correntes da
subsididria APFF - Administra¢io do Porto da
Figueira da Foz, S.A. e impacto na participagao
financeira detida

Conforme referido na Nota 9 do anexo as
demonstragdes financeiras, os ativos fixos
tangiveis e intangiveis da subsidiaria APFF -
Administrag3o do Porto da Figueira da Foz, S.A.
sao testados anualmente por imparidade,
estando registada no balango daquela
subsididria uma perda por imparidade total em
31 de dezembro de 2017 no montante de,
aproximadamente, 86.178.000 euros
(87.762.000 euros em 31 de dezembro de
2016).

O teste de imparidade incorpora julgamentos
complexos, materializados num plano de
negadcios, que tem por base diversos
pressupostos, associados a taxas de desconto,
margens perspetivadas e taxas de crescimento
de curto e longo prazo. O reconhecimento ou a
reversdo de imparidades em resultado de tal
teste de imparidade impactara a valorizagdo do
investimento financeiro na subsidiaria.

0 érgdo de gestdo da Entidade considera que a
realizagdo dagueles ativos sera alcangada pela
atividade operacional, estando tal convicgao
suportada no referido plano de negdcios.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta area
incluiram a avaliagao do desenho e
implementacao dos controlos relevantes
relacionados com a elaboragac do teste de
imparidade efetuado ao nivel da subsidiaria, com
a aprovacao do seu resultado e respetivo
impacte ao nivel da valorizagdo do investimento
financeiro detido naguela subsidiaria.

No que diz respeito ao teste de imparidade
preparado pelo 6rgao de gestdo com a
intervencao de entidade externa independente, a
nossa analise incluiu:

» obtengdo do plano de negdcios utilizado para
determinar a gquantia recuperavel dos ativos
fixos tangiveis e intangiveis da subsididria e
teste a correcdo aritmetica do mesmo;

« avaliacdo da metodologia utilizada no
processo de determinagdo do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicavel;

+ avaliacdo dos pressupostos subjacentes ao
modelo que suporta o teste de imparidade,
nomeadamente a taxa de desconto, as taxas
de crescimento, para além dos préprios
fluxos de caixa previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das
divulgacdes efetuadas sobre esta matéria.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras anexas referem-se 3 atividade da Entidade a nivel individual e foram preparadas

para aprovacao e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor. Embora a participagdo financeira tenha sido
registada pelo método da equivaléncia patrimonial, através do qual sao considerados no resultado liquido do

exercicio e no capital proprio os efeitos da consolidagdo da entidade participada, as demonstragdes financeiras
anexas nao incluem o efeito da consolidacdo integral a nivel de ativos, passivos, gastos e rendimentos totais, o

que sera efetuado em demonstragdes financeiras consolidadas a aprovar e a publicar em separado.

=t~
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Responsabilidades do érgdo de gestio e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstracdes financeiras
O érgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordocom as Normas de
Contabilidade e Relatc Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica;

- elaborag3o do relatdrio de gestdo, incluindo o relatério de governo societdrio, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriade para permitir a preparacao de
demonstragoes financeiras isentas de distorgao materiai devido a fraude ouerro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisio do processo de preparacdo e divulgacado da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstrag@es financeiras
como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas nao € uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorges podem ter origem em fraude ou erro e s&o consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisBes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Comeo parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do que
o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissées intencionais, falsas declaragbes ou sobreposigdo ao controlo interno;

S obtemos uma compreensac do controlo interno relevante para a auditoria com ¢ abjetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo internc da Entidade;

S avallamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacGes feitas pelo 6rgao de gestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo dargdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionadacom
acontecimentos ou condiches que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemnos chamar a atengdo no nosso relatdrio para as divulgages relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigées futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

S avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo giobal das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacGes, e se essas demonstracgSes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
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subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o drgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, 0 &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o drgdo de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que s30 as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quande a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdc poblica;

= declaramos ao orgac de fiscalizagdo que cumprimos 0s requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatorio de
gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OQUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.0 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somaos de parecer

que o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em

vigor, a informagao nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciacao sobre a Entidade, ndo identificdmos incorregbes materiais.

Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.¢ 4, do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos dos elementos previstos
na Secgdo Il {Praticas de Bom Governo) do Capitulo II do Decreto-Lei n®133/2013, de 3 de outubro, estando
o modelo adotado em conformidade com o preconizado pela Unidade Técnica de Acompanhamento e
Maonitorizagdo do Setor Publico Empresarial {(UTAM).

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento {UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abrii de 2014, e para além das mateérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 26 de julho de 2016, para o periodo remanescente do atual mandato em curso,
compreendido entre 2015 e 2017.

- O 6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamentoe execugdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional & concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcdo material das demonstragfes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos gualquer distorgdo
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

S Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatdrio adicional que
prepardmos e entregamos ao orgao de fiscalizacdo da Entidade datado de 14 de maioc de 2018.
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- Declaramos que ndc prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, numero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisaores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Entidade durante a realizacdo da auditoria.

Porto, 14 de maio de 2018

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC

2
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RELATORIO ADICIONAL AO ORGAO DE FISCALIZAGAO

Ao Conselho Fiscal
da APA - Administragdo do Porto de Aveiro, S.A.

Exmos. Senhores,

O presente Relatorio tem por finalidade levar ao conhecimento de V. Exas. informac3o detalhada sobre o exame as
demonstragdes financeiras consolidadas e individuais da APA - Administragdo de Porto de Aveiro, S5.A. {a Entidade)
e sua subsidiaria (o Grupo), relativas ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2017, em cumprimento do disposto
no artigo 24.2 do Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei n.? 148/2015, de 9 de setembro, e
do artigo 11.9 do Regulamento (UE) n.? 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

Salientamos que a informagdo incluida neste Relatdrio deve ser considerada no contexto do exame as
demonstractes financeiras conselidadas e individuais como um tedo, sendo que os assuntos abaixo apresentados
ndo modificam a nossa opinido sobre as referidas demonstragdes financeiras consolidadas e individuais, expressas na
nossa Certificacao Legal das Contas datada de 14 de maio de 2018.

Declaragdo de independéncia

Em relagdo com o nosso exame as demonstracdes financeiras consolidadas e individuais acima referidas,
confirmamos que observamos, no exercicio das nossas fungdes na Entidade, os deveres de independéncia exigidos
pelo artigo 71.2 do novo Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e, em particular, os referidos nos seus
numeros 3, 4 e 11, Confirmamos ainda que tais deveres de independéncia foram observados pela Deloitte &
Associados, SROC S.A. ("Deloitte SROC"), pelos seus socios e demais profissionais envolvidos no exame das
demonstracdes financeiras consolidadas e individuais da Entidade em 31 de dezembro de 2017 e ainda pelas
pessoas coletivas que integram a nossa Rede.

Adicionalmente, informamos que no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Deloitte &

Associados, SROC S.A. e as entidades da sua rede n3o prestaram & Entidade, & & sua subsididria, servigos adicionais,
detalhando-se os honorarios faturados conforme segue:

Deloitte SROC

Tipo de servigo Entidade  Subsidiaria

Servigos de auditoria e revisdo legal das contas 17 000 S 000

"Deloitte” refere-se a Delpitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade imitada do Reing Unido {DTTL}, ou & uma ou mas entidades
da sua rede de firmas membro ¢ respetivas entidades relacionadas, A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede sio entidades legais individuais e

dentes. A DTTL {também referida como "Deloitte Global™) nfio presta serviges a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa
rede glubal de firmas membro

Tipo: Soctedade Andnima | NIPC e Matricuta: 501776311 | Capital social- € 500 000 | Sece: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7, 1070+ 100 Lisboa | Escritério no Porto:
Bormn Sucesso Trade Center, $raga do Bom Sucessa, 61 - 139, 4150-146 Porte
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Identificagdo dos sdcios principais que participaram no exame

O sdcio responsavel pela orientagdo e execucdo direta do exame as demonstracdes financeiras consolidadas e
individuais da Entidade do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi o Miguel Nunc Machado Canavarro Fontes,
sendo este o socio que assinou a Certificacao Legal das Contas em representacdo da Deloitte & Associados, SROC
S.A..

Comunicagdo com o orgao de fiscalizagdo e com 0 6rgao de gestao
Decorrente da nossa fungdo de Revisor Oficial das Contas, no dmbito do exame as demastragbes financeiras
consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, efetuamos as seguintes comunicagtes e interagdes com o

6rodo de fiscalizagdo da Entidade:

Tipo de

comunicacao Data Natureza
Comunicagdo das linhas gerais do planeamento de auditoria e
conclusées, nomeadamente:
« Ambito do trabalho realizado;
» Definigac de materialidade;
Reunido = Riscos sig_niﬁcativos e key audit matters _
Presencial 11/05/2018 ¢ Certificacao Legal das Contas - Modificagtes;

» Deficiéncias de controlo interno e recomendagdes;

= Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo (caracteristicas e
conteudo);

+ Qutros assuntos;

» Informacdo em falta.

Partilha em versdo draft de conteudo das Certificagies Legais
Escrita 11/05/2018  das Contas Individuais e Consolidadas, bem como do Relatério
Adicional ao Orgdo de Fiscalizacdo

Adicionalmente, e também no dmbito das nossas fungdes de Revisor Oficial das Contas, efetudmos as seguintes
comunicagdes ao 6rgdo de gestdo da Entidade:

Tipo de

comunicacio Data Natureza

Carta de contratacgdo, que inclui os principais termos e ©
. respetivo @mbito relativamente ao exame as demonstracbes
SIS Iz financeiras consolidadas e separadas da Entidade em 31 de
dezembro de 2017.
Apresentacao das conclusdes dos trabalbhos de auditoria
realizados na fase final, nomeadamente deficiéncias de controlo
Reunido 09/05/2018 interno significativas, ajustamentos e modificagtes a

presencial Certificagdo Legal das Contas, riscos significativos e key audit
matters bam como discussdo de outras matérias decorrentes do
nosso trabalho.
Escrita 11/05/2018 Partilha e versao draft de conteddo das Certificagbes Legais

das Contas Individuais e Consalidadas.

Ambito e calendario do exame

O nosso exame foi efetuade de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (“"1SA") e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem a manuten¢do da

3
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nossa independéncia em relagdo a Entidade nos termaos da lei e o cumprimento com os demais requisitos éticos
nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

As diversas atividades do nosso exame as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais em 31 de
dezembro de 2017, desenvolveram-se conforme segue:

Data Atividade desenvolvida
Set-Out/17 Atividades preliminares do trabalho
Avaliagdo do risco do trabalho e decisdo de aceitagdo
Definigdo dos termos e ambito do exame com os responsaveis da Entidade
Sl Planeamento
Fev/18
Obtencdo do conhecimento da Entidade, do Grupo e da sua envolvente
Obtencgdo do conhecimento sobre o controlo internc do Grupo e da Entidade
Realizagdo de indagacgdes relacionadas com fraude
Determinacdo da materialidade {consolidada e das componentes)
Execucdo da revisdo analitica preliminar
Identificacdo das rubricas, classes de transagao e divulgagbes materiais
Identificacdo e avaliagdo dos riscos de distorc3o material e desenho dos respetivos
procedimentos de auditoria
Avaliacdo do desenho e implementacdo dos controlos relevantes identificados
Abr-Mai/ 18 Execucao do plano de auditoria e conclusdo

Execucdo dos procedimentos substantivos desenhados para mitigar os riscos
identificados

Execucado da revisdo analitica final

Analise do exercicio de consolidagao

Avaliagdo do impacto de litigios e reclamagdes no exame as demonstracoes
financeiras

Consideracdo de leis e regulamentos no exame as demonstracoes financeiras

Avaliacdo da capacidade do Grupo para prosseguir em continuidade

Revisdo das demonstragGes financeiras consolidadas e individuais, Relatdrio de
Gestdo e Relatdrio sobre o Governo Societario

Realizacdo de procedimentos de revisdo de acontecimentos subsequentes

Avaliacdo dos resultados do exame, incluindo as distorcbes identificadas

Comunicagdo com ¢ érgdo de gestdo, com o érgdo de fiscalizagdo e com outras
entidades

Exectucao da revisao de controlo de qualidade

Obtencdo de declaragdes escritas do drgdo de gestdo

Emiss3o do Relatdrio Adicional ao Orgdo de Fiscalizacdo

Emissao da Certificacdo Legal das Contas

Metodologia de trabalho e abordagem de auditoria seguida

A nossa metodologia baseia-se nas ISA e estd sustentada numa abordagem globalmente consistente, baseada na
identificagdo de riscos, sendo apoiada num conjunto integrado de mecanismos com forte ligagao tecnoldgica.
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Na execugdo dos nossos procedimentos de auditoria introduzimos sempre uma forte componente de ceticismo e
julgamento profissional, nomeadamente nos procedimentos relacionados com o planeamento do trabalho, cujas
atividades se centraram na identificagdo e avaliagac de riscos de distorgao material € posterior desenho dos
correspondentes procedimentos a executar. Daesta forma, s30 desenhados procedimentos de auditoria adaptados e
especificos para cada um dos riscos de distorgdo material que foram identificados.

No decurso no exame as demonstragdes financeiras consclidadas da Entidade e 31 de dezembro de 2017, as
rubricas analisadas e a abordagem seguida para cada uma delas foi, de forma sumaria, conforme segue:

Natureza dos procedimentos

Revisdo analitica Testes
ATIVO 31-dez-17 substantiva de detalhe
ATIVO NAO CORRENTE:
Ativos fixos tangiveis 294.306.395 v v
Propriedades de investimento 4.106.082 - v
Ativos intangiveis 32.015.228 v -
Participacbes financeiras - outros métodos 62.500 - -
Outros Ativos Financeiros 1.022 - -
Outras contas a receber 377.907 -
Total do ativo ndo corrente 330.869.134
ATIVO CORRENTE:
Clientes 4.102.714 - v
Adiantamentos a fornecedores 466 - -
Estado £ outros entes publicos 169.680 - v
Qutras contas a receber 176,971 - v
Diferimentas 179.344 - -
Caixa e depdsitos bancarios 34.849.811 - v
Total do ativo corrente 39.478.987
Total do ativo 370.348.121
CAPITAL PROPRIO E PASSIVC
CAPITAL PROPRIO:
Capital subscrito 30.000.000 - v
Reservas legais 3.567.666 - v
Qutras reservas 207.684.066 - v
Resultados transitados {5.504.671) - v
Qutras variagbes no capital propric 70.037.568 - Vv
Resultado liquido do exercicio 1.657.071 v
Total do capital prépric atribulvel aos acionistas da Empresa-Mae 307.481.699
Interesses sem controlo - - =
Total do capital préprio 307.481.699
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Financiamentos obtidos 13.214.288 - v
Passivos por impostos diferidos 1.641.903 - v
Diferitmentos 21,727.757 v -
Outras contas a pagar 19.202.280 -
Total do passivo ndo corrente 55.786.228
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 676.059 - \
Adiantamentos de clientes 1.769 - -
Estado e outros entes publicos 520.320 - Vv
Financiamento obtidos 1.190.474 - v
Outras contas a pagar 1.942.043 v v
Diferimentos 2.749.529 v -
Total do passivo corrente 7.080.194
Total do passivo 62.866.422
Total do passivo e capital proprio 370.348.121

<3
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Natureza dos procedimentos

Revisao analitica Testes

Rubrica 2017 substantiva de detalhe

Vendas e servigos prestados 5.824.025 e v
Subsidios & exploragio 442.478 - v
Fornecimentos e servigos externos (3.913.629) v v
Gastos com o pessoal (6.902.046) Vv -
Imparidade de dividas a receber {perdas/ reversdes) (670.041) o v
Provisbes (aumentos / redugdes) - - -
Outros rendimentos e ganhos 18.035.998 v v
Outros gastos e perdas (623.336) v -

Resultados antes de depreciagies, gastos de

financiamento e impostos s
Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizago {11.877.575) v -
Imparlgade de investimentos depreciaveis/ amortizaveis (perdas/ 1.604.919 R i
reversoes)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento 1.520.731

e impostos) e
Juros e rendimentos similares obtidos 30.257 - -
Juros e gastos similares suportados (31.133) - -

Resultados antes de impostos 1.915.856
Imposto sobre o rendimento do periodo {222.785) v -

Resultado liquido do exercicio 1.697.071
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No decurso do exame s demonstragdes financeiras individuais da Entidade em 31 de dezembro de 2017, as
rubricas analisadas e 8 abordagem seguida para cada uma delas foi, de forma sumaria, conforme segue:

Natureza dos procedimentas

Revisdo analitica Testes
ATIVO 31-dez-17 substantiva de detalhe
ATIVO NAD CORRENTE:
Ativos fixos tangiveis 20865,557.194 v Vv
Propriedades de investimento 4.106.082 - v
Ativos intangiveis 32.001.505 v -
Participacdes financeiras - método equivaléncia patrimanial 14.665.287 - v
participagdes financeiras - outros métodos 62.500 - o
Outros Ativos Financeiros 627 - -
Total do ative ndo corrente 337.393.195
ATIVO CORRENTE:
Clientes 3.655.274 - v
Estado e oulros entes publicos 44,385 - v
Outras contas a receber 112.318 - -
Diferimentos 168.446 - -
Caixa e depdsitos bancarios 27.796.905 - v
Total do ativo corrente 31.777.328
Total do ativo 369,170,523
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital realizado 30.000.000 - v
Reservas legais 1.567.666 - v
Outras reservas 194.808.437 - v
Resultados transitados (4.958.192}) B Vv
Ajustamentas em Ativos financeiros 15.461.191 - v
Outras variagdes no capital proprio £68,905.526 - v
Resultado liquide do exercicio 1.697.071 v v
Total do capital proprio 307.481.699
PASSIVD:
PASSIVO NAQ CORRENTE:
Financiamentos obtidos 13.214.288 v
Passivos por Impostos diferidos 1.641,903 - v
Diferimentos 21,727.757 v .
Qutras contas a pagar 18.873.623 - v
Total do passivo ndo correnie 55.457.571
PASSIVO CORRENTE:
Fornecedores 216,446 Vv
Estado & outros entes pablicos 406.704 v
Financiamento obtldos 1.190.474 - v
Qutras contas a pagar 1.668.100 v ¥
Diferimentos 2.749.529 v -
Total do passivo corrente 6.231.253
Total do passivo 51.588.024
Total do passive e capital proprio 369.170.523

e
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Natureza dos procedimentos

Revisdo analitica Testes
Rubrica 2017 substantiva de detalhe

Vendas e servigos prestados 4.438.670 o
Subsidios a exploragéo 4,978 o S
Ganhos/ perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos
conjuntos (755.736} - v
Fornecimentos e servigos externos {2.583.571) = Vv
Gastos com o pessoal {5.160.248) Vv 0
Imparidade de dividas a receber {perdas/ reversies) {226.826) - v
Provisdes (aumentos / redugdes) - - -
Outros rendimentos e ganhos 14,921,318 Vv v
Outros gastos e perdas (420.352) - -

Resultados antes de depreciacdes, gastos de financiamento e 10.218.233

impostos o
Gastos/ reversdes de depreciagdo e de amortizagdo (B.216.549) v .
Imparidade de investimentos deprecidveis/ amortizavels (perdas/ 21.711 ~ _
reversoes) '

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e 1.923.395

impostos) -
Juras e rendimentos simllares obtidos 25.735 - -
Juros e gastos similares suportados {3:.133) - e

Resultados antes de Impostos 1.917.997
Impostc sobre o rendimento do periodo (220.926) v -

Resultado liquido do exercicio 1.697.071

Materialidade

A determinagdo da materialidade é uma matéria de julgamento profissional e fol afetada pela nossa percegdo das
necessidades de informacéo financeira dos utentes das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.
Neste contexto, definimos a materialidade como a magnitude das incorregdes nas demonstragdes financeiras
consolidadas & individuais que podem levar a que, de uma forma provavel, as decisbes econdmicas de um
utente, com razoavel conhecimento, possam ser alteradas ou influenciadas.

0 conceito de materialidade foi aplicado tanto no planeamento e execugao do nosso exame, como na avaliagdo
do efeito de distorgSes identificadas nas demonstragdes financeiras consclidadas e individuais e na formacao da
opinido expressa na Certificag@o Legal das Contas.

A materialidade determinada para o exame as demonstracgges financeiras consolidadas da Entidade em 31 de
dezembro de 2017 foi de 1,8 milhdes de euros, que representa, aproximadamente, 0,5% do total do ativo
consolidado.

A materialidade determinada para o exame as demonstragdes financeiras individuais da Entidade em 31 de
dezembro de 2017 foi de 1,7 milhdes de euros, que representa, aproximadamente, 0,5% do total do ativo.

Acontecimentos ou condicies identificadas que colocaram dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para prosseguir em continuidade

Tal como referido nas notas anexas as demonstracdes financeiras consclidadas e individuais, a Entidade prepara
as demonstracdes financeiras consolidadas e individuais no pressuposto da continuidade das operagdes, o qual
implica que a Entidade disponha de recursos adequados para manter as atividades e que o orgdo de gestdo nao
tenha intengdo de cessar as atividades no curto prazo.

No decurso do nosso exame nao identificAmos acontecimentos ou condicdes que poderiam colocar dovidas
significativas sobre a capacidade da Entidade e do Grupo para prosseguir em continuidade.
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Deficiéncias significativas no controlo interno

No decurso do exame as demonstragbes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, e
no que respeita a uma parte da receita reconhecida pela Entidade relativamente a atividade portuaria, nao
identificamos a existéncia de uma atividade de controlo que garanta que o servigo prestado a clientes nesta area
e inserido no sistema “Janela Unica Portudria (JUP)” é objeto de aprovacio e aceitacio pelo terceiro.

Assuntos significativos gue envolvam o incumprimento de leis e regulamentagdes

No decorrer do exame as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017,
identificamos a seguinte situagdo relevante ao nivel do incumprimento de leis e regulamentos:

- Os Planos de Atividades e Orcamento {"PAQ") relativos ao triénio 2016-2018 e 2017-2019 nao foram aprovados
pelo acionista Unico em Assembleia Geral (apesar de ter existido um ponto especifico da Ordem de Trabalhos a
este respeito) por ndo ter sido possivel assegurar o cumprimento de todos os formalismos associados ao
processo de apreciacdo dos respetivos docurnentos {Ata da Assembleia Geral numero 31 datada de 26 de julho
2016 e ata da Assembleia Geral nimero 33 datada de 14 de agosto de 2017). Assim, & data atual os referidos
PAD carecem de aprovagio pelo acionista Unico. De acordo com o nf9 5 do artigo 25° do Decreto-lei 133/2013,
de 3 de outubro, carecem sempre da autorizagdo prévia do titular da fungdo acionista as sequintes operacbes:
"Celebragdo de todo e qualquer ato ou negdcio juridico do qual resuitem para a empresa responsabilidades
financeiras efetivas ou contingentes que ultrapassem o orcamento anual, ou que ndo decorram do planc de
investirnentos aprovado pelo titular da funcdo acionista.". A nao observancia do disposto acima, assim como a
realizagdo de operagdes ou investimentos n3o previstos no plano de atividades e orcamento, constitui os
titulares do orgao de administragdo de empresas piblicas em responsabilidade civil, criminal e financeira, nos
termos da lei, numero & do mesmo artigo.

Métodos de avaliacao utilizados pela Entidade e pelo Grupo

Conforme referido no anexo as demonstracdes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de
2017, nao existem rubricas valorizadas ao justo valor,

De acordo com analise efetuada, e tende em consideragdo o referido no paragrafo antericr, no dmbito do exame
as demonstragBes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, entendemos que as
referidas demonstragoes financeiras nao contém distorgdes materiais decorrentes dos métodos de avaliagcdo
utilizados pela Entidade.

Perimetro da consolidagao

As entidades incluidas no perimetro de consolidagdo da APA - Administracio do Porto de Aveiro, 5.A. ("Grupo”) em
31 de dezembro de 2017 sdo as referidas na Nota 1 do anexo as demonstragoes financeiras consolidadas.

Os critérios de consolidagdo aplicados pelo Grupo, 05 quais se encontram descritos na Nota 3.1 do Anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas, atenderam as normas contabilisticas aplicdveis.
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Colaboracgao por parte dos responsaveis da Entidade

No decorrer do exame as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais da Entidade, o drgdo de gestdo,
assim como o restante pessoal da Entidade e da sua subsididria, facultaram-nos toda a informagdo solicitada e
prestaram-nos todas as explicagdes consideradas relevantes.

Dificuldades significativas encontradas no decurso da revisao legal das contas

Decorrente do exame as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais em 31 de dezembro de 2017, nao
foram identificadas dificuldades significativas a relatar.

Assuntos significativos decorrentes da revisao legal das contas

Para além dos assuntos incluidos na secgdo “Matérias relevantes de auditoria” da Certificagio Legal das Contas, nao
identificdAmos outros assuntos significativos a relatar.

Outros assuntos decorrentes da revisdo legal das contas

De acordo com o nosso julgamento profissional, consideramos que o assunto abaixo descrito é relevante para a
supervisdo do processo de relato financeiro do Grupo:

- A Entidade devera assegurar a definigdo de um procedimenta formal e periédico de comunicagio com as
entidades exploradoras de concessdes, no sentide de criar um procedimento formal de controlo interno que vise
monitorizar os bens do ativo fixo tangivel das concessionarias que irdo reverter a favor da Entidade no final do
periodo da concessao, incluindo o seu estado de uso.

Dada a natureza da informagao incluida neste Relatdrio, o mesmo destina-se unicamente ao uso por parte do Grgdo

de Fiscalizagdo da Entidade, ndo devendo ser utilizado para outro fim, A divulgacdo do presente Relatdrio a terceiros
carecera sempre de uma aprovagao prévia da nossa parte.

Porto, 14 de maio de 2018

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Miguel Nuno Machado Canavarro fontes, ROC
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;ﬁES FINANCEIRAS
Opinidao com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da APA — Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de
369.170.524 euros e um total de capital préprio de 307.481.699 euros, incluindo um resultado liquido de
1.697.071 euros), a demonstracéo dos resultados por naturezas, a demonstracio das alteracdes no capital
préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstrag@es financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na secgio “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posigao financeira da APA - Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. em 31 de dezembro
de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relatives ao ano findo naquela data de acordo com
as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacdo
Contabilistica.

Bases para a opinidao com reservas

O balango da Entidade em 31 de dezembro de 2017 evidencia na rubrica “Ativos fixos tangiveis” o0 montante
de, aproximadamente, 286.557.000 euros respeitante aos ativos operacionais que suportam o
desenvolvimento das suas operagdes, essencialmente constituidos por infraestruturas portudrias (Nota 5). A
rentabilidade operacional da Entidade obtida nc exercicio de 2017 e em exercicios anteriores, quando
comparada com o valor liquido contabilistico daqueles ativos, evidencia a existéncia de indicios de
imparidade, os quais estdo essencialmente associados a uma subocupacio da capacidade total instalada no
Porto de Aveiro. Conforme referido no Relatério de Gest3o, durante o exercicio de 2017 o Conselho de
Administracdo da Entidade solicitou a uma entidade independente um estudo de imparidade relativamente
aqueles ativos, o qual confirmou a existéncia de uma perda no montante de, aproximadamente,
195.000.000 euros. De acordo com o mencionado no Relatério de Gestdo, é’intengéo do Conselho de
Administragdo submeter o registo daquela perda a apreciacio do Acionista Unico, em sede de Assembleia
Geral, razdo pela qual ndo procedeu ao registo da referida perda. Consequentemente, a situacdo patrimonial
da Entidade em 31 de dezembro de 2017 encontra-se sobreavaliada em, aproximadamente, 195.000.000
euros, excluindo eventuais impactos ao nivel de impostos diferidos.

As demonstragdes dos resultados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
incluem um conjunto de valores correspondentes a receitas auferidas que se encontram refletidas na rubrica
"Outros rendimentos e ganhos", nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupacdes de espagos”
e "Rendimentos de concessbes” que ascendem a, aproximadamente, 8.330.000 euros (7.140.000 euros em
2016) as quais, tendo em consideragdo o objeto social da Entidade e as suas competéncias definidas
estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica da demonstracéo dos resultados "Vendas e
Servigos prestados”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagbes tecnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracGes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos €ticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido com reservas.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tehmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido (DTTL), ou @ uma ou mais entidades
da sua rede de firmas membro e respetlvas entidades relacionadas, A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede sdo entidades legais separadas e
Independentes. A DTTL (também referida como “"Deloitte Global) ndo presta servicos 2 cllentes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mals sobre a nossa
rede global de firmas membro.

Tipo: Socledade Andnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500,000 | Sede: Av, Eng. Duarte Pacheco, 7, 1070-100 Lisboa | Escritério no Porto:
Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso, 61 - 139, 4150-146 Porto
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As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importéncia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacdo da opinido, e ndo emitimos uma
opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas na seccdo “Bases para a opinido
com reservas”, determinamos as matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem

relatadas neste relatério.

Descri¢do dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcac material analisados

Imparidade dos ativos ndo correntes da
subsidiaria APFF — Administracdo do Porto da
Figueira da Foz, S.A. e impacto na participagdo
financeira detida

Conforme referido na Nota 9 do anexo as
demonstracdes financeiras, os ativos fixos
tangiveis e intangiveis da subsidiaria APFF -
Administragdo do Porto da Figueira da Foz, S.A.
sdo testados anualmente por imparidade,
estando registada no balanco daquela
subsidiaria uma perda por imparidade total em
31 de dezembro de 2017 no montante de,
aproximadamente, 86.178.000 euros
(87.762.000 euros em 31 de dezembro de
2016).

O teste de imparidade incorpora julgamentos
complexos, materializados num plano de
negocios, que tem por base diversos
pressupostos, associados a taxas de desconto,
margens perspetivadas e taxas de crescimento
de curto e longo prazo. O reconhecimento ou a
revers@o de imparidades em resultado de tal
teste de imparidade impactara a valorizagdo do
investimento financeiro na subsidiaria.

O 6rgdo de gestdo da Entidade considera que a
realizagdo daqueles ativos sera alcancada pela
atividade operacional, estando tal convicgdo
suportada no referido plano de negdcios.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta drea
incluiram a avaliacdo do desenho e
implementagdo dos controlos relevantes
relacionados com a elaboracdo do teste de
imparidade efetuado ao nivel da subsidiaria, com
a aprovacdo do seu resultado e respetivo
impacto ao nivel da valorizacdo do investimento
financeiro detido naquela subsidiaria.

No que diz respeito ao teste de imparidade
preparado pelo érgdo de gestdo com a
intervengdo de entidade externa independente, a
nossa analise incluiu:

« obtencdo do plano de negdécios utilizado para
determinar a quantia recuperavel dos ativos
fixos tangiveis e intangiveis da subsidiaria e
teste a corregdo aritmética do mesmo;

+ avaliagdo da metodologia utilizada no
processo de determinacgdo do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicavel;

» avaliagdo dos pressupostos subjacentes ao
modelo que suporta o teste de imparidade,
nomeadamente a taxa de desconto, as taxas
de crescimento, para além dos préprios
fluxos de caixa previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das
divulgagbes efetuadas sobre esta matéria.

Outras matérias

As demonstrag@es financeiras anexas referem-se a atividade da Entidade a nivel individual e foram

preparadas para aprovagdo e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor. Embora a participacdo financeira
tenha sido registada pelo método da equivaléncia patrimonial, através do qual sdo considerados no resultado
liquido do exercicio e no capital préprio os efeitos da consolidacdo da entidade participada, as demonstracées
financeiras anexas nédo incluem o efeito da consolidagdo integral a nivel de ativos, passivos, gastos e
rendimentos totais, o que sera efetuado em demonstragdes financeiras consolidadas a aprovar e a publicar
em separado.
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Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do érg3o de fiscalizagdo pelas demonstracées financeiras
O dérgéo de gestdo é responsavel pela:

- preparagd@o de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordocom as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica;

- elaboragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societério, nos termos legais e
regulamentares aplicdveis;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

= adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicdvel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O érgdo de fiscalizagdo é responsével pela supervisdo do processo de preparacio e divulgacgéo da
informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢Bes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢cdo material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econédmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo material das demonstractes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a fraude é maior do que
o risco de nao detetar uma distor¢&o material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracBes ou sobreposicio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgéo de gestdo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionadacom
acontecimentos ou condigBes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas
nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusSes s&o baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;
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- avaliamos a apresentag&o, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagfes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada:

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o drgdo de fiscalizacio,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacio publica;

= declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdio da concordancia da informag&o constante do relatério de
gesto com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.0 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer

que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em

vigor, a informac8o nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrectes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio de governo societdrio inclui os elementos exigiveis & Entidade nos termos dos elementos previstos
na Secgdo II (Praticas de Bom Governo) do Capitulo II do Decreto-Lei n°133/2013, de 3 de outubro, estando
0 modelo adotado em conformidade com o preconizado pela Unidade Técnica de Acompanhamento e
Monitorizagdo do Setor Publico Empresarial (UTAM).

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.© 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

e Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 26 de julho de 2016, para o periodo remanescente do atual mandato em curso,
compreendido entre 2015 e 2017.

# 0O érgéo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamentoe execucdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcdo material das demonstragbes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificimos qualquer distorgao
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao érgdo de fiscalizaciio da Entidade datado de 14 de maio de 2018.
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- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Entidade durante a realizacdo da auditoria.

Porto, 14 de maio de 2018
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Deﬁitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC




