RELATORIO DO CONSELHO FISCAL
SOBRE A EXECUCI\O ORCAMENTAL DO 2.2 TRIMESTRE DE 2018
DA APA-Administra¢do do Porto de Aveiro, SA

I Nota Prévia

Nos termos do disposto na alinea i) do n.2 1 do artigo 44.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de
outubro, em conjugagdo com o disposto no n.? 1 do artigo 420.2 do Codigo das Sociedades
Comerciais, e ainda por for¢a do estatuido na alinea b} do artigo 16.2 dos Estatutos da APA -
Administragdo do Porto de Aveiro, S.A., doravante designada por APA, aprovados pelo
Decreto-Lei n.2 339/98, de 3 de novembro, com as altera¢des deliberadas em Assembleia Geral
Anual de 31 de marg¢o de 2008, vem o Conselho Fiscal emitir o seu Relatorio sobre a execucdo
orgamental da APA, relativo ao 2.2 trimestre de 2018,

O presente Relatério é elaborado com base no Relatdrio de Controlo Orgamental do 2.2
trimestre apresentado pelo Conselho de Administragdo da APA, que inclui o Balango, a
Demonstracdo de Resultados, os Mapas de Controlo Orgamental e o Plano de Investimentos
relativos ao mesmo periodo, no Plano de Atividades e Orgamento (PAO) a aguardar aprovagdo
em Assembleia Geral Anual, bem como no Memorando de Acompanhamento elaborado sobre
esta matéria pelo Revisor Oficial de Contas (ROC, sobre ¢ qual o Conselho Fiscal expressa a sua
concordancia, e que faz parte integrante deste Relatério.

Para a elaboracdo do presente Relatdrio, o Conselho de Administracdo prestou ao Conselho
Fiscal a informagdo e os esclarecimentos necessarios, sendo de realgar a colaboragdo da Direcado
Financeira da APA na disponibilizagdo de informagdo documental, contabilistica, de gestdo e
demais esclarecimentos obtidos do ROC.

Il. Andlise da Execug3do Orcamental

Assim, no ambito da analise efetuada a execugdo orcamental relativa ao 2.2 trimestre de 2018,
0 Conselho Fiscal salienta o seguinte:

1 O rendimento proveniente da Exploragdo Portudria ascendeu a 2.174,0 mil euros, o que

representa uma diminuiggo de 1,5% (-32,9 mil euros) em rela¢do ao periodo homélogo de 2017

e de 6,8% (-159,7 mil euros) em relacdo ao orgado. Para o desvio desfavoravel verificado no
rendimento contribuiram, essencialmente, as Tarifas de Armazenagem (-86,381 mil euros), a

Pilotagem (-55,303 mil euros) e a TUP/Navio (-25,193 mil euros).

A semelhanca do verificado no trimestre anterior, registou-se uma reduc¢o do tempo médio de
permanéncia das mercadorias faturadas no porto, uma diminui¢cdo do Movimento Portudrio no

Terminal Norte, em relagdo ao orgado, mas também a uma transferéncia de rendimentos O'b
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previstos na Armazenagem para 0s Rendimentos de Ocupacdo devido ao aumento da area de
Armazenagem privada nos Terminais Norte e de Contentores e Ro-Ro.

O desvio desfavoravel verificado na Tarifa de Pilotagem foi justificado pela Empresa, pela
reducdo dos navios {-16) que escalaram o porto neste periodo, bem como pelo facto dos servigos
portuarios prestados no final do dltimo més do semestre s6 terem sido faturados no més
seguinte.

2. O porto de Aveire movimentou no periodo 2.654.246 toneladas, o que corresponde a
um aumento de 2,1% em relagio ao mesmo periodo homdlogo, mas ligeiramente inferior
(-0,4%) ao or¢ado para o semestre. Até ao final do semestre, escalaram o porto de Aveiro 536
navios, o que constitui um aumento de 1,7 % (+ 9 navios) em relagdo ao periodo homdlogo, mas
uma diminui¢do face ao previsto (- 16 navios), com reflexo na Arqueagdo Bruta Total, que atingiu
2.914.461 GT, o que traduz um aumento de 3,2% em relacdo ao periodo homdlogo, e uma
diminuicao ligeira de 0,2% face ac previsto.

3. Na origem do desvio verificado das quantidades movimentadas no porto estiveram os
Graneis Solidos e a Carga Geral que registaram redugdes de 1,8% e 3,2, respetivamente.

4, A diminuicdo da Arqueacdo Bruta e do Nimero de Navios que escataram o porto de
Aveiro em relacdo ao previsto no PAO, bem como dos servigos prestados no final do més de
junho, cuja faturagdo apenas foi emitida no més de julho contribuiram para o desvio
desfavoravel apurado no rendimento da Exploracdo Portudria.

5. A APA apurou um Resultado Operacional de 1.470,4 mil euros, o que representa um
desvio favoravel de 362,6 mil euros {32,7%) em relacdo ao orgado, devido essenciaimente aos
gastos com Servicos Especializados incluido nos FSE {-873,2 mil euros/ -44,8%) por ndo ter
havido necessidade na realizagdo de dragagens de manuten¢do, mas um decréscimo de 28,0%
face ao periodo homdlogo, motivado essencialmente pelo reconhecimento através do método
da equivaléncia patrimonial de um Resultado Liquido na APFF de 90,1 mil euros, o qual traduz
um decréscimo de 531,9 mil euros (85,5%) motivada pela suspensdo da aplicagdo das taxas
previstas nos n.2s 1 e 2 do artigo 2.2 do Regulamento n.2 387/2015 que regula a utilizacdo dos
Terminais de Carga Geral e de Graneis Sdlidos nesta Administragdo portudria.

6. O EBITDA registou no periodo considerado um valor de 5.642,2 mil euros o que traduz
uma redugdo de 8,8% em relacdo ao periodo homalogo, mas um aumento de 7,9% em relagdo
ao or¢ado. Quanto ao EBITDA ajustado de imparidades de dividas a receber, dos rendimentos
da reversdo dos bens dos concessionarios, da imputagdo de subsidios para o investimento, e dos
ganhos/perdas imputados da APFF, foi apurado pela APA cerca de 3.067,4 mil euros.
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7. O Resultado Liquido apurado no periodo foi de 1.702,4 mil euros, refletindo um desvio
favoravel de cerca de 683,0 mil euros em relagdo ao orgado, mas uma diminuigdo de 245,1 mil
euros face ao periodo homologo. Para o resultado apurado tera também contribuido a reverséo
de passivos por impostos diferidos de cerca de 271,0 mil euros, pela reversdo gratuita para a
APA de bens construidos por um concessionario de uso privativo.

8. Relativamente ao Plano de Investimentos, verificou-se uma taxa de execuc¢do de cerca
de 5% em rela¢3o ao previsto para o semestre, o que reflete um acentuado atraso na execugéo,
essencialmente associado aos seguintes projetos, conforme foi destacado pela Empresa:
“Implementacdo da operacionalidade do Terminal de Graneis Liquidos do Porto de Aveiro”,
“Empreitada de dragagem dos fundos adjacentes e remogao dos inertes da ZALl para reforgo do
corddo Litoral a Sul da Costa Nova” e da “Empreitada de Ampliagdo do Terminal de Contentores
e Ro-Ro".

Continua, pois, a verificar-se um grande atraso na execucao dos investimentos, em particular
dos projetos de natureza estratégica cuja execug3o foi inferior a 1%, em relagdo aocs objetivos
estabelecidos no orgamento para o periodo em analise, devendo a Empresa enveredar esforgos
no sentido de uma melhoria do desempenho neste ambito.

1. Cumprimento das obriga¢Ges legais

9, A APA no 2.2 trimestre agravou em cerca de 0,64 p.p. o peso dos Gastos Operacionais
{corrigidos dos encargos decorrentes da reposigdo salarial e das indemnizacbes por rescisac) no
volume de negécios em relagdo ao periodo homdlogo de 2017, ndo cumprindo o previsto na
alinea a) do n.2 3 do artigo 145.2 do Decreto-Lei n.2 33/2018, de 15 de maio {DLEO 2018), apesar
da ligeira melhoria {de 0,09 p.p.} verificada no indicador em relacdo ac PAQ. Para o resultado
verificado no indicador tera contribuido a redugdo de cerca de 4,0% do Volume dos Negocios,
na sequéncia da cessagdo da atividade da extragdo de inertes, conforme justificacdo
apresentada pela Administracdo portuaria.

10. Quanto ao conjunto dos gastos com comunicagBes, deslocacdes, ajudas de custo e
alojamento, bem como os associados a frota automovel no 2.2 trimestre, verificou-se um
aumento de 13,7% em relagdo ao periodo homologo e de 7,1% face ao previsto no PAQ, ndo
tendo sido dado cumprimento ao previsto na alinea b) do n.2 3 do artigo 145.2 do DLEO 2018.
Neste ambito, o Conselho Fiscal aconselha uma cuidada monitorizagdo dos gastos com as ajudas
de custo e com a frota automovel que registaram aumentos de 48,2% e de 9,6%,
respetivamente, em relagdo ao ano anterior.
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11. Quanto a evolugdo do Endividamento, verificou-se uma redugdo de 2,7%, por aplicagdo
da formula estabelecida no n.2 4 do artigo 146.2 do DLEO 2018.

12. Relativamente ao cumprimento do Principio da Unidade de Tesouraria, a APA poderd,
a0 abrigo da excecdo autorizada pelo IGCP, manter os fundos depositados na banca comercial
apenas no montante equivalente ao cumprimento do servigo dos empréstimos, nas datas
previstas para o efeito.

Deste modo, o Conselho Fiscal entende que o Relatorio de Controlo Or¢amental apresentado
pelo Conselho de Administracao da APA, SA, reflete o desempenho da empresa para o periodo
em analise, mas entende ser de sinalizar o referido no ponto 6.9 do Memorando de
Acompanhamento elaborado pelo ROC,

Lisboa, 15 de fevereiro de 2019

A Presidente, A Vogal, A Vogal,

B
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Ana Luisa Louro da Graga Peixito  Rita Maria Gdis de Carvalho Maria Gabriela

Soares Nunes Mendes Campos
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orando de amento = Se stre de 2018
Introducgéo

1. Para efeitos do disposto no n® 2 do Artiga 13.9 do Decreto-Lel n® 339/98, de 3 de novembro,
procedemos & andlise da informagio financelra preparada pelo Conselho de Administracio da APA -
Administracdo do Porto de Aveiro, S.A,, ("Entidade” ou "APA") relativa ao segundo trimestre de 2018,
incluida no documento em anexo deneminado "Controlo Orgamental - junho de 2018", que Inclul, entre
outros (i) a sintese de indicadores, (ii) o detalhe dos rendimentos, gastos e resultados do periode, (lil) o
Cumprimento de Obrigagdes Legais, (iv) o Plano de investimentos, (v} ¢ Cumprimento do Principic de
Unidade de Tesouraria e (vi) o Cumprimento de "Pragrama pagar a tempo e horas".

Responsabllldades

2. E da responsabllidade do Conselho da Administraciio da Entidade a implementacdo e manuteng3o de um
adequado sistema de informag&o, o total e adequado registo das transagdes financeiras ocorridas, bem
como a preparacdo e submissdo oportuna de mapas financeiros requeridas pela legislagio aplicdvel.

3. A ncssa responsabilidade consiste em acompanhar a atlvidade da Entidade ao lohgo do segundo
trimestre de 201B e na elaboragio de um Memorando de Acompanhamento sucinto, com vista 4
identificacio dos principals desvios em relacdo as previstes, assim como de outras situages que, de
um ponto de vista contabilistico ou de controlo interno, entendemaos dever relatar.

Ambito
4. Para a elaboragiio deste Memorando de Acompanhamento, efetuamos:

a) O acompanhamento da atividade da Entidade, através da participaco em reunies havidas com o
Conselhe de Administracdo e outros responsdvels, e da leltura das atas relevantes, tendo solicitado
e obtido os esclarecimentos que conslderamos necessdrios;

b) A andlise da Infermac8o financeira relativa ao periodo de sets meses findo em 30 de junho de
2018, incluindo os princlpals desvios em relagdo as previsbes, os quais se encontram detalhados
no documento em anexo preparado pelo Conselho de Administrag3o da Entidade, denominado
“Controlo Orgamental - junho de 2018";

c) A andlise do grau de cumprimento do "Programa pagar a tempe e horas”; e

d) A analise ao cumprimento do Principlo da Unidade de Tesouraria previsto no Artige 104° do
Decreto-Lel n® 33/2018, de 15 de maio.

S. O trabalho efetuado ndo constitul um exame completo as demonstracdes financelras da Entidade
relativas ao perfodo de sels meses findo em 30 de junho de 2018, nem uma revisSo limitada as
mesmas, de acordo com Normas Internacionals de Auditoria (1SA), mas apenas um cenjunto de
procedimentos de acompanhamento da atividade desenvolvida peta Entidade no periodo em analise, por
forma a dar cumprimento ao disposto no n°2 do Artigo 13° do Decreto-Lei n© 339/98, de 3 de
novembro.

"Deioiite” refere-se & Deloltta Touche Tohmatsu Limited, urha sodedade privada de responsabliidade dmitada do Reing Unido (DTTL), ou & uma ou mals entidades
ds sua rede de firmas mamnbro @ respetivas entidadas relacionagas. A DTTL e cada uma das Ninmas membro da sup rede 50 entidades legals separadas &
Independentes. A DTTL {tarnbém refarids como “Defotite Globat®) nfo presta sarvigos a disntes. Aceda a www.deloitte.com/plfabout para saber mais sobre o nossa
rede gtobal da firmas membro.

Tipo: Socledade Andnima | MIPC & Matricula: 501776311 | Capital soclal: € 500.000 | Sede: Av. £ng. Duorte Pacheen, 7, 1070-100 Usboa | Escritdrio no Porto:
Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso, 61 = 138, 4150-146 Porto

© 2018. Para informagBes contacts Delolte B Associadas, SROC 5.A. fm
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6. Tendo em conslderacdo o &mbito acima definido, € com o objetive de proparcionar Informacio sobre o
trabalho realtzado, resumimos, de seguida, os principais aspetos e consideragées decorrentes da andlise
a execugao do orcamento e Informagdo financeira da Entidade do periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2018, que entendemos dever realcar neste Memorando de Acompanhamento:

6.1. A demonstracdo dos resultados do pericdo de seis meses findo em 30 de junho de 2018, assim
como a evolugdo dos gastos e rendimentos face ao orgamento e ao perfodo homdlogo do

exercicio anterior € como segue:

30de Junho 2018
Real Origamente Varisgio  30.06.2017 m‘;';ﬂ -

Venoas ¢ sarvigos prastados 2,174,042 2.333.740 {159.698) 2.206923 (32.8B1}
Subsidios b exploragio - - - 3.423 [3.423)
Rendimentos ou perdas ralativas a investimentos 50037 449,341 [369.244) 622.03% [531.942)
Fornacimentos @ sarvifot axtarnos (1.077.458)  [1.950.633} B873.174 [1.184.415) 106.956
Fsstos com o pessosl (2639791} (2.645.448| 5.657 [2.588.615} [52.172)
Imparidada de dividas a receber [perdas] f reversdes) £6.311 [70.438} 126.747 21.184 35.127
Outros Rendimentas 7.172.974 7.225.038 (51.064) 7.326701 (152.727)
Outros Gestor [134.814) 1110 487} [24.427) [238.544) 83,630
Rarultadac antas de depreciagBes, pavos liguidosde 6,642,260 5.231.115 411,348 6.188.590 {546.434)
finsntlamenta e impostos

Gastosfravarslias de dapraciagBo a de amortiagBo [4.171.B34} _ [4.123 309) [48.525) [4.142.677] 124.158)
Resuitado opemcions! fantes da gastos da financiamanto e impastos) 1,470,426 1,107,806 36620 2.043.017 (570,591)
Jurps e randimentos similares obtidos 13.035 7.500 £.53% 15371 [2.337]
Jurox e gastox similares suportados [14.525} [14.565) 40 {16.053) 1,535
Remuliagdos antes de imposios 1,468,236 1.100.741 368,198 1.040.329 {571.393)
Imposto sobra o tendiniento oo parhedo 233475 {81.305) 314.784 {92.816) 326.195
Resultado liguido do perfodo 1.702.415 1.019,436 625979 1.947.513 {245.098)

Em partlcular, chamamaos a ateng@o para as seguintes situagtes:

()

{1y

Em fungdo do estudo realizade com referéncia a 31 de dezembro de 2017, a perda por
imparidade acumulada sobre os ativos fixos tangivels e intangiveis da subsididria APFF -
Administragao do Porte da Figueira da Foz, S.A. ("APFF”) ascende a 86.178 milhares de
Euros. Em fung8o do estudo gue ird ser desenvolvide no final do exercicio de 2018,
conducente a atualizacdo do valor da referida perda, poder&o resultar ajustamentos
relevantes nas demonstracdes financeiras da Entidade, no seguimento da adogSo do
método da equival@ncia patrimonial utilizado na valorizacdo do Investimento nesta
subsidiaria.

Os fornecdmentos e servigos externos apresentam um desvio positive de 873,174 Euros,
face ao orgamento, justificado, essenciaimente, pelo atrasc na realizacdo de diversas
empreitadas de conservac8o e reparacdo e pelo ritmo de assoreamento da entrada da
barra e canais de navegagéo do porlo de Aveiro ser inferior ao previsto.
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No que se refere aos bens adquiridos ou construides pelos concessiondrios de servigo publico e
por concesslondrlos de usos privativos de bens dominials afetos & atividade portudria, e que
revertam gratultamente para a Entidade no final dos respetivos contratos, recomendamos que a
APA passe a solicitar numa base periddica (anual) aos concessionérios um reporte atualizado
sobre os bens que reverterdo para a APA, devendo proceder a uma analise critica de tal
informacdo, no sentldo de verificar a eventual omissdo de algum equipamento relevante, a sua
valorizacdo, a qual devera basear-se nas faturas de compra, ou se algum des equipamentos
indicado pelos concessliondrios ja estard, eventualmente, fora de utilizagdo e, desta forma, ndo
tenha valor econdmico. Por outro lado, deverdo ser efetuadas, numa base regular, verificacBes
fisicas aos ativos dos concessiondrios reconhecldos nas demonstragbes financeiras da Entidade,
no sentido de se garantir a sua existéncia e estado de uso, com o objetivo de se avaliar a
estimativa das vldas 1iteis que lhes foram atribuidas.

Os "Outros rendimentos” evidenciados na demonstragdo dos resultados do perfodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2018 incluem um conjunto de valores gue, tendo em
consideracdo o objeto social da Entidade, assim como as competéncias que lhe foram
atribuidas, dever&o, em nossa opinido, ser reclassificados para a rubrica "Prestagtes de
Servicos®, Recomendamos que esta sltuacdo seja analisada em sede da Associacdo dos Portos
de Portugal, no sentldo de haver um entendimento concertado sobre a contabillzacio dos varles
rendimentos obtldos pelas Administragdes Portudrias, incluindo uma andlise que conduza a uma
harmonizacdo na metodologia de caiculo da comparticipac8o a pagar a DGRM {Diregio-Geral
dos Recursos Naturals, Seguranca e Servigos Marftimos) e a AMT {Autoridade da Mobllidade e
dos Transportes). O apuramento pela APA das comparticipacbes a pagar as entidades acima
referidas, nomeadamente no que respeita as receltas objeto de Incldéncla, encontra-se
suportado em parecer obtido por parte do assessor juridico da Entidade.

De acordo com o Principio da Unldade de Tesouraria, Instituido pela Lel n.? 55-A/2010, de 31 de
dezembro, a Entldade efetua @ movimentagdo dos seus fundos por recurso ans servicos
bancérios disponibllizados pela Agéncla de Gestdo da Tesouraria e da Divida Pablica - IGCP,
E.P.E. (1GCP, E.P.E.). No entanto, pelo facto do IGCP, E.P.E. nao disponibilizar a totalidade dos
servicos bancérios essenclals & sua gestdo de tesouraria, designadamente descobertos
bancérios, depdsito de vales postais e cheques *ndo & ordem”, a Entidade salicitou, 2 15 de
junho de 2018, nos termaos previstos no n,® 5 do artigo 104.° do DL 3372018, de 15 de malo,
autorizag3o para manter na banca comercial, aproximadamente 10% do total das suas
disponibilidades. A 30 de julha de 2018, o IGCP, E.P.E, respondeu, excecionando, somente, os
valores inerentes as operagfes de financiamento realizadas. Assim, com vista a dar
cumprimento a tal despacho, a Entidade iniciou, nessa data, as necessérlas dlligéncias com
vista ao cancelamento de todas as contas junto da banca comercial, com excecio de uma,
estritamente necessdrla par assegurar os servicos bancérios n3o prestados pelo IGCP, E.P.E.,

Em 30 de junho de 2018, os depésitos a ordem e a prazo eram como segue {exceto depdsitos
de garantla):

Bﬁunoia
Depasitos 3 ordem
-IGCP 26.842.489
- Banca comerclal 3.356.053

30,198,541
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6.5 A Imparidade em saldos a receber de clientes & determinada tendo por base os riscos de
cobranca tdentificados no Mnal de cada ano. No entanto, tendo em consideragdo a respetiva
antiguldade e relevancia, chamamos a atengfio para os seguintes saldos a data de 30 de junho
de 2018, para o5 quais ndo se encontram registadas imparidades:

Hente Nio Ventido | Entre 0 & 90 dias | Entre 30 ¢ 180 dlas | Entre 180 c 360 dias | Superior a 360 dias
Aveiport - Sociedade Operadora Partuéria Aveira Lda. 117.314 5.732 4.462 - 365.540
Docapesca - Portos e Lotas - - - - 1.124.968

O cliente Aveiport - Sociedade Operadora Portuéria de Aveiro, Lda,, cujo saldo em 30 de junho
de 2018 ascende a 493,048 euros, intentou em exercicios anteriores uma acdo contra a
Entidade, a correr termos no Tribunal Adminlistrativo e Fiscal de Aveiro, na qual & peticionads a
apreciagdo da legalldade das normas do tarlfario da Entidade, que aplicam a taxa a suportar
pela Avelport pela utitizac8o de grua privada para movimentagdo das suas cargas nos terminais
do setor norte do Porto de Avelro durante um determinade pericdo de tempo, em exerciclos
anteriores. O Conselho de AdministragSo da APA considera, baseado em parecer do seu
assessor legal que acompanha este pracesso, que a declsdo do Tribunal lhe serd favordvel, pelo
facte da aplicacdo da referlda taxa resultar do tarifdrio que fol acordado entre as partes. Nas
circunstincias, sobre o saldo vencido hd mals de 360 dias, no montante de 365.540 Eures, n3o
foi reconhecida qualquer perda por Imparldade, por ser entendlmento do Conselho de
Administragiio que o referido montanle sera integralmente cobradoe,

No que se refere ao cliente Docapesca - Portos e Lotas, S.A. (*Docapesca”), durante o exercicio
de 2014, a APA e esta entidade celebraram um Contrate de Concessdo de Instalagbes
destinadas a atividades da pesca e servigos conexos no porto de pesca costelra de Avelro. A
celebracdo deste Contrato de Concessdo resultou das negociagbes Inicladas no exercicio de
2013, com vista & resolucdo do llitiglo existente relativamente a5 taxas de movimentagdo do
pescado, faturadas pela Entidade, mas que se encontravam em fase de cobranga coerciva,
Assim, o contrate de concessio celebrado com a Docapesca fixou como contrapartida da
Concessio uma anuldade, no montante de 334,250 Euros, atualizéavel em base anual, de acordo
com o fator de atuallzacio das rendas ndo habitacionals, Esta anuldade produziu efeltos com
referéncia a 1 de outubro de 2014, tendo-se acordado simultaneamente o pagamento do
montante de 2.137.868 Euros referente as taxas de uso privativo do edlficlo da Lota durante o
periodo de 1 de janelro de 2000 a 30 de setembro de 2014,

A celebragdo deste contrato deu origem, em 2015, a emissd@o de crédltos no montante de
2.936,603 Euros e & emlss30 de uma nolta de débito, no montante de 2.249.948 Euros, tendo-
se procedido, no exerciclo de 2014, & reversSo dz tolalldade da imparidade reconhecida sobre o
saldo a receber deste cliente, no montante de 2.799.357 Euros. Tendo por base informagdo
receblda deste cliente, o montante de 1.124.980 Euros, correspondendo & contrapartida
estabelecida na Cldusula Terceira do Acorde celebrado entre as partes em 1 de outubro de
2014, fol reconhecido pela Docapesca em janelro de 2017, ndo existindo, na opinido do
Conselho de Administracdo da APA, gualquer risco de cobranca, motivo pelo qual ndo fol
reconhectda qualquer imparldade, Em 15 de abril de 2016, o Tribunal Tributdrio de Lisboa
julgou valida e relevante a transagdo acordada entre as partes, tendo homologado
judicialmente, condenando as partes @ cumpri-la nos seus precisos termos.

6.7 No dmblte do "Programa pagar a tempo e horas”, e tendo em consideracdo as alteraces
introduzidas pelo Despacho n°® 9870/2009, de 13 de abrll, s8o os seguintes os prazos médios de
pagamento calculados e divulgados pela Entidade {dias):

30.06.2017 30.0%.2017 31122017 31.03.2018 30.06.2018
44 45 36 38 37
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Conforme referldo no pardgrafo 1 acima, as principais variagbes face ao Orgcamento encontram-
se detalhadas no documento em anexo, preparado pelo Consetho de AdministracSo da Entidade
("Controlo Orgamental - Junho de 2018"). Contudo, cumpre-nos referlr gue o Orcamento para
2018 nio fol objeto de aprovagdo pelo acionista dnico em Assemblela Geral. Assim, o
Orcamento que vier a ser aprovado poderd ser diferente do que serviu de base 8 emiss&o deste
Memorando.

A O balanco consolldado da Entidade em 31 de dezembro de 2017 inclui na rubrica ™Atlvos fixos
tangivels” o montante de, aproximadamente, 286.557.000 euros respeltante aos ativos
operaciaonais referentes ao Porto de Avelro e que suportam o desenvolvimento das suas
operagoes, essencialmente constituidos por Infraestruturas portudrias. A rentabilidade
operacional da Entidade obtida no exercicio de 2017 e em exerciclos anterlores, quando
comparada com o valor liquido contabllistico daqueles ativos, evidencia a existéncia de indicios
de imparldade, os quals eslo essencialmente associados a uma subocupacgio da capacidade
total instalada no Porto de Aveiro. Conforme referido no Relatorio de GestSo do exercicio de
2017, durante o mesmo exercicio o Conselho de AdministracSo da Entldade solicltou a uma
entidade Independente um estudo de imparidade relativamente aqueles ativos. De acordo com
o mencionado no Relatdrio de GestSo, & intencSo do Conselho de Administragio submeter ¢
registo daquela perda a aprectagdo do Aclonista Unlco, em sede de Assembleia Geral, raz8o
pela qual néo procedeu ao registo da referida perda, Consequentemente, a situacdo patrimaonial
da Entidade em 31 de dezembro de 2017 encontra-se sobreavaliada. A data do presente
memorando os documentos de prestagdo de contas relativos ao exerdclo findo a 31 de
dezembro de 2017 n&o se encontram aprovados pela Assemblela Geral de Aclonistas.

Ficamos ao dispor para eventuais esclarecimentos adlclonals. Desejamos ainda manifestar ao Conselho de
Administracdo e aos servicos da Entldade o nosso apreco pela colaboragSo prestada.

Parto, 5 de dezembro de 2018

Wwﬁ)u\/ma Yo G Baufs—

nitte & Assoclados, SROC S.A.
Re sentada por Miguel Nuno Machado Canavarre Fontes, ROC
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