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RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS CONSOLIDADO DE
2019
Da APA-Administrac¢do do Porto de Aveiro, S.A. e
da APFF-Administracdo do Porto da Figueira da Foz, S.A.

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea ¢} do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. (APA), aprovados pelo Decreto-lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, na sua atual redagsio, com as alteragées deliberadas em Assembleia
Geral Anual, de 31 de margo de 2008, conjugado com os artigos 420.2, 451.2 e 452.2 do
Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), e ainda por forca das competéncias previstas
no disposto no n.2 1 do artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que
aprovou o novo Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado {(RISPE), vem o
Conselho Fiscal, eleito por Deliberacdo Social Undnime por Escrito, de 15 de abril de
2019, para o0 mandato de 2019/2021, emitir o seu Relatério anual sobre o Relatéric de
Gestdo e Contas Consolidado da APA de 2019, apresentado pelo Conselho de
Administragdo da APA.

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da APA de 2019, as quais contemplam o
Balango consolidado, a Demonstracdo consolidada de Resultados por Natureza, a
Demonstracdo consolidada das Alteracdes no Capital Prdprio e a Demonstracio
consolidada de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2019, foram auditadas pelo
Revisor Oficial de Contas (ROC), Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual emitiu a
Certificacdo Legal de Contas, em 15 de margo de 2021, que faz parte integrante do
presente Relatério.

Faz igualmente parte integrante do presente Relatério, o relatério adicional elaborado
pelo ROC, em cumprimento do artigo 24.2 do Regime Juridico da Supervisio de
Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro, cumprindo o mesmo os
requisitos exigidos no artigo 11.2 do Regulamento (UE} n.¢ 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

O Relatorio de Boas Préticas de Governo Societério foi apresentado de forma auténoma,
em cumprimento do n.2 1 do artigo 54.2 do RISPE, tendo sido objeto de andlise e de
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parecer do Conselho Fiscal, em 18 de marco de 2021, nos termos do n.2 2 do referido
artigo.

2. Procedimentos de fiscaliza¢do

O Conselho Fiscal na sua analise teve em consideragéo o disposto no oficio circular n.2
770, de 11 de marco de 2020, da Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas, sobre as
InstrucBes para o processo de prestacdo de contas referente a 2019, bem como na
colaboracdo prestada pela Dire¢do Financeira e de Desenvolvimento Organizacional do
Grupo, pela Sociedade e pelo Revisor Oficial de Contas (ROC), a Lei n.2 71/2018, de 31
de dezembro, que aprovou o Orgamento do Estado para 2019 {Lei do OE2019) e 0
Decreto-Lei n.2 84/2019, de 28 de junho, diploma que estabelece as normas de
execugdo do Orcamento do Estado para 2013 (DLEO 2019).

3. Andlise do Relatério de Gestio e das Demonstragdes Financeiras de 2019

Do Relatério e Contas Consolidado de 2019, destacamos o seguinte:

o A atividade desenvolvida pelo Grupo registou uma reduggo do movimento portuario
de 2,82% face a 2018, representando um movimento total de 7.428 mil de toneladas.

e 1.489 navios escalaram os portos de Aveiro e da Figueira da Foz com uma argueagao
bruta total de 7.427.770 GT. Face ao ano anterior, verificou-se uma diminuigdo de
6,07% no nuimero de navios (-100 navios) e uma reduciio de 5,03% na arqueacao
bruta, resultando hum aumento na arqueagdo bruta média dos navios, que passou
de 4.901 GT em 2018 para 4.988 GT em 2019.

e O investimento total realizado pelo Grupo ascendeu a 5.776,4 mil de euros, 0 que
representa um grau de execucao de 22,7% do orcado no Planc de Atividades e
Orcamento do Grupo.

0 investimento realizado foi financiado por fundos comunitarios, em cerca de 1.233,8
mil de euros e o recurso a autofinanciamento ascendeu a 4.542,6 mil de euros.

¢ As contas do Grupo relativas ao ano de 2019, incluem o ajustamento decorrente da
alteracdo da taxa de desconto aplicada no céleulo das imparidades dos ativos fixos
tangiveis e intangiveis, conforme recomendagdo emanada pelo acionista, em sede de
Assembleia Geral realizada no pretérito dia 17 de dezembro de 2020, considerando
a recomendacdo emitida pela APP- Associacdo dos Portos Portugueses sobre esta

matéria.
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Durante o exercicio de 2019, os movimentos registados nas Demonstracdes
Financeiras do Grupo, pelo reconhecimento da imparidade sobre ativos fixos
tangiveis e intangiveis, foram apurados pela Empresa do seguinte modo:

tmpacio Bo resultado do exercicio de 2019

31.12.2008  Reversho  Reforqe  Valorliquido  31.12.2019

Htives Fixos Tangiveis {ver nota 5)

Administragiic do Porto da Figueira da Foz HIT729433 [277L633) 953006 |1 818 826§ 80 910 507

Administragio do Porto de Aveire 185743186 336€51511 {12 448 (33632064} 152104123

2eB4TI318 30879880 940356 (354576907 233014629

Ativos intangiveis {ver nota T}

Administracio do Porto da Figueira da Foz 145254 {135 675} 75749 B3 026) 89328
Administragio do Porto de Avelrp 18672 TED 4 304 803 {88 927] {4215 882§ 14456878
18 822013 4169134 {13 378] {4275 a0m 14546 206

287294332 35049013 937380  (I9TIBA97F 247 560 825

No que diz respeito as medidas de otimizagdo da estrutura de gastos operacionais e
eficiéncia operacional, nos termos do artigo 158.2 do DLEO 2019, verificou-se o seguinte:

a)

b)

Através dos despachos n.2 830/18, de 29 de outubro e n.2 959/18, 4 de
dezembro do Senhor Secretério de Estado do Tesouro, foi autorizada a aplicagdo
de um indicador alternativo para a avaliagio da eficiéncia operacional do Grupo,
o qual consiste na exclusdo dos gastos de reparacdo nas infraestruturas no Porto
da Figueira da Foz provocados pela tempestade Leslie, na anualizagdo, por um
periodo de 4 anos, dos gastos com dragagens de manutenc¢do nos gastos com
FSE e na exclusdo dos rendimentos provenientes de atividades descontinuadas
no volume de negdcios. Nesta conformidade, verificou-se um aumento do indicador
em 1,2 p.p. em relagdio ao ano 2018 e de 2,9 p.p. em relacdo ao orcado, devido
essencialmente a redug¢do do volume de negdcios.

Relativamente aos gastos com o pessoal, verificou-se um aumento de 4,3%
(300,6 mil euros) em relacdo ac ano 2018, justificado pelas valorizacdes
remuneratdrias previstas na Lei do OE 2019, aplicadas desde julho de 2016 ao
abrigo do despacho conjunto da Senhora. Ministra do Mar e do Senhor.
Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Financas, de 31 de maio de 2016,
e da retoma da aplica¢do dos instrumentos de regulamentacdo coletiva de
trabalho existente no Setor Publico Empresarial. Por referéncia ao objetivo de
2019, verificou-se uma redugdo de 1,4% (105,5 mil euros),
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c) O conjunto dos gastos com deslocagdes, ajudas de custo, alojamento e os
associados a frota automével registaram um aumento de 16,9% (24,8 mil euros)
em relagdo ao ano anterior e 26,2% (35,6 mil euros) face ao or¢ado para 2019. 0
agravamento dos custos com deslocacfes e estadas (+44,8%) foi justificado,
como estando associado a participagdo da Administragdo Portudria em feiras
internacionais e em ac¢des promocionais do Porto de Aveiro. Os gastos com a
frota automoével também evidenciam agravamento de encargos (+12,1%) devido
a esta ser constituida por 35 viaturas com uma idade média de 17 anos, com
custos de conservagdo e manutencdo elevados e que se tém revelado
insuficientes para as necessidades da Administragdo Portuaria.

d) Quanto aos encargos com a contrataciio de estudos, pareceres, projetos e
consultadoria, verificou-se um aumento de 74,3% (+41,9 mil euros) e 41,0% (28,6
mil euros) em relagdo ao ano anterior e ao orgado, respetivamente.

4, Parecer

Em face do que precede, e considerando a informacdo disponibilizada ao Conselho
Fiscal, no ambito das suas competéncias, conclui-se que 0 Relatério de Gestdo e Contas
Consolidado do exercicio de 2019 reflete a atividade do Grupo e a sua evolugdo
econdémica e financeira em relagdo ao periodo homélogo. Contudo, é de sinalizar a
opinido com reservas constante da Certificacdo Legal das Contas Consolidadas, emitida
pelo ROC, em 15 de margo de 2021.

Em, 23 de margo de 2021

A Presidente, A Vogal, O Vogal,
Assinado por: ANA LUISA LOURO DA GRAGA Assinado por: Maria Fernanda de Sousa Rebelo Assinado por: PEDRO ALEXANDRE MORAIS DOS
PEIXITO SOARES Lopes Pires Borges SANTOS
Num., de Identificacao: 8076528208 Num. de Identificagao: BI04243448 Num. de Identificaco: BI119659298
Ana Luisa Maria Fernanda de Sousa Pedro Alexandre Morais dos
Louro da Graca Peixito Soares Rebelo Lopes Pires Borges Santos
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido com reservas

Auditadmos as demonstrac¢des financeiras consolidadas anexas da APA — Administragdo do Porto de Aveiro, S.A. (a
Entidade) e sua subsididria (o Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2019
(que evidencia um total de 210.840.848 euros e um total de capital proprio de 174.511.375 euros, incluindo um
resultado liquido de 27.581.749 euros), a demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas, a
demonstracdo consolidada das alterages no capital proprio e a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data e as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na secgdo “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstragoes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira consolidada da APA — Administra¢do do Porto de Aveiro,
S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Sistema de Normaliza¢do Contabilistica.

Bases para a opiniao com reservas

Conforme referido no Relatdrio de Gestdo e nas notas 2.2, 3.3, 3.7 e 5 do anexo as demonstragdes financeiras
consolidadas, o Conselho de Administra¢do da Entidade efetuou, no exercicio de 2019, um conjunto de
alteragbes no estudo de imparidade relativo aos ativos fixos tangiveis e intangiveis que constituem os ativos
operacionais que suportam o desenvolvimento das suas operagdes no Porto de Aveiro e que resultou numa
reversdo de perda de imparidade no exercicio de 2019, e no consequente reconhecimento de um proveito no
montante de, aproximadamente, 37,2 milhdes de euros. As referidas alteragbes compreendem uma redugdo
significativa do nimero de anos de atividade projetados face ao que havia sido considerado em anaos anteriores,
e que ndo é concordante com as vidas Uteis médias utilizadas para efeitos de amortizagdo, bem como a utilizagdo
de uma metodologia distinta de apuramento da taxa de desconto no referido teste de imparidade, a qual resulta
de uma deliberagdo do Acionista Unico da Entidade em Assembleia Geral realizada em 17 de dezembro de 2020,
de 4,1% por oposi¢do a uma taxa de desconto anteriormente determinada de 7% e igualmente utilizada pela
subsidiaria da Entidade relativamente ao Porto da Figueira da Foz. Dado ser nosso entendimento que as referidas

alteracBes ndo tém enquadramento nos principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, bem como
ndo nos ter sido providenciada a determinagdo do calculo da taxa de desconto atualizada baseada na
metodologia anteriormente adotada, a qual consideramos adequada, ndo nos foi possivel quantificar o efeito nas
demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2019 caso a metodologia e a vida estimada do

projeto, anteriormente consideradas, tivessem sido aplicadas.
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A demonstragdo consolidada dos resultados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e
2018 inclui um conjunto de valores correspondentes a receitas auferidas que se encontram refletidas na rubrica
"Outros rendimentos”, nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupagbes de espagos” e
"Rendimentos de concessBes" que ascendem a, aproximadamente, 11.200.000 euros (10.850.000 euros em
2018) as quais, tendo em consideragdo o objeto social da Entidade e da sua subsididria, e as suas competéncias
definidas estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica da demonstrag&o consolidada dos

resultados "Vendas e servicos prestados”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditaria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que comp&em o Grupo nos termos da lei
e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de

Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma

base para a nossa opinido com reservas.

Enfase

Conforme divulgado no Relatdrio de Gestdo e na nota 34 do anexo as demonstracdes financeiras consolidadas,
em margo de 2020 a Organizagdo Mundial da Sadde declarou a existéncia de uma pandemia relacionada com o
novo coronavirus (Covid-19), em resultado da qual o Governo Portugués e os 6rgdos equivalentes nos outros
paises tém vindo a estabelecer um conjunto de medidas excecionais e tempordrias com o objetivo de conter a
propagacdo do referido virus. Em resultado, dependendo da evolugdo da referida pandemia, das medidas
adotadas e da evolugdo global da economia neste periodo, poderdo ocorrer impactos futuros na situagdo
patrimonial da Entidade e da sua subsidiaria e na respetiva performance financeira, impactos esses de magnitude
incerta. Ndo obstante, o Conselho de Administracdo da Entidade entende que o pressuposto da continuidade das
operacdes, utilizado na preparagdo das demonstragfes financeiras consolidadas anexas, se mantém. A nossa

opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracgdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstractes financeiras consolidadas como um todo, e na formagao da opinido, e
ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas na seccdo “Bases
para a opinido com reservas”, determinamos as matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria

a serem relatadas neste relatdrio.

Descrigdo dos riscos de distor¢do material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
material analisados

Imparidade dos ativos ndo correntes

Conforme referido na nota 5 do anexo as
demonstrag@es financeiras consolidadas, os ativos
fixos tangiveis e os ativos intangiveis do Grupo sdo
anualmente testados por imparidade, estando
registada no balango consolidado uma perda por
imparidade total em 31 de dezembro de 2019 no
montante de 247.560.835 (287.294.332 euros em 31
de dezembro de 2018) e uma reversdo parcial
liguida daguela perda por imparidade, no montante
de 39.733.497 euros na demonstracdo consolidada
dos resultados do exercicio findo naquela data.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta area
incluiram a avalia¢do dos controlos relevantes
relacionados com a elaboragdo dos testes de
imparidade e com a aprovagdo do seu resultado.

No que diz respeito a avaliagdo do valor de

recuperacdo usado pelo Grupo no processo de

avaliacio de imparidade, a nossa analise incluiu:

e obtencdo dos planos de negdcios utilizados para
determinar a quantia recuperavel dos ativos fixos
tangiveis e dos ativos intangiveis da Entidade e da
sua subsididria e teste a corregao aritmética dos
mesmos;
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Descrigao dos riscos de distor¢do material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material analisados

Tomando em consideragdo a relevancia do valor dos
ativos ndo correntes, o montante das perdas por
imparidade registadas e o facto dos testes de
imparidade incorporarem julgamentos complexos,
materializados em planos de negécios, que tém por
base diversos pressupostos, associados a taxas de
desconto, margens perspetivadas e taxas de
crescimento de curto e longo prazo, consideramos esta
drea como uma matéria relevante de auditoria.

e avaliagdo da metodologia utilizada no processo de
determinacgdo do valor de uso, nomeadamente
face aos requisitos do normativo contabilistico
aplicavel;

e avaliacdo dos pressupostos subjacentes aos
modelos, envolvendo, quando considerado
necessario, especialistas internos da Deloitte para
avaliar de forma critica os pressupostos utilizados,
nomeadamente, as taxas de desconto, as taxas de
crescimento de curto e longo prazo utilizadas,
para além dos préprios fluxos de caixa
previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das

divulgacdes efetuadas sobre esta matéria.

Responsabilidades do érgéo de gestdo e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras

consolidadas

O drgéio de gestdo é responsavel pela:

= preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordocom as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo

Contabilistica;

= elaboracdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ouerro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;e

s avaliacdio da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quandoaplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade dasatividades.

0 6rgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da informacdo

financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstra¢des financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorges materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinidio. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas

demonstragdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de
ndo detetar uma distor¢cdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo,
omissdes intencionais, falsas declarages ou sobreposi¢do ao controlointerno;

= obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficicia do controlo interno do Grupo;

= avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgagdes feitas pelo drgdo degestdo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atenc¢do no nosso relatdrio para as divulgag@es relacionadas incluidas nas demonstrag8es financeiras ou,
caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicBes
futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstrag8es financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientacio, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsaveis finais pela nossa opinido deauditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o orgdo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, 0 ambito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativasda auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

=~ das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

< declaramos ao érgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informag&o constante do relatério de
gestio com as demonstragdes financeiras consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e} do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informacdo nele constante é concordante com as demonstragées financeiras consolidadas
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificamos incorrec¢des
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 26 de julho de 2016, para o periodo remanescente do mandato entdo em curso, compreendido
entre 2015 e 2017, mantendo essa fungdo desde essa data.

- O érgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras consolidadas. No planeamentoe
execucdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracSes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho n3o identificamos qualquer
distorcdo material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adicional que
preparamos e entregamos ao orgdo de fiscalizagdo do Grupo datado de xx de mar¢o de 2021.

- Declaramos que n3o prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossaindependéncia face ao
Grupo durante a realizacdo daauditoria.

Porto, 15 de margo de 2021

Matea) Muase Helady Soraone D Y

Delojte & Associados, SROC S.A.
Representada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC
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RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS INDIVIDUAL DE 2019
DA APA-Administracdo do Porto de Aveiro, S.A.

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea ¢) do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. (APA), aprovados pelo Decreto-Lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, na sua atual redacdo, com as alteragbes deliberadas em Assembleia
Geral Anual, de 31 de margo de 2008, conjugado com os artigos 420.2 e 452.2 do Codigo
das Sociedades Comerciais {CSC), e ainda por forca das competéncias previstas no
disposto no n.2 1 do artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que
aprovou o novo Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado (RISPE), vem o
Conselho Fiscal, eleito em Assembleia Geral realizada em 15 de abril de 2019, para
cumprir 0 mandato de 2019/2021, emitir o seu Relatdrio Anual sobre o Relatdrio de
Gestdo e Contas Individual da APA de 2019, aprovado pelo Conselho de Administragao
da APA. e rececionado, através de mensagem de correio eletrénico, em 8 de margo, de
2021.

As Demonstractes Financeiras da APA de 2019, as quais contemplam o Balango, a
Demonstracio de Resultados por Natureza, a Demonstra¢do das Alteragbes no Capital
Préprio e a Demonstracdo de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2019, foram
auditadas pelo Revisor Oficial de Contas {(ROC), Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual
emitiu a respetiva Certificacdo Legal de Contas, em 15 de margo de 2021, e faz parte
integrante do presente Relatério.

A APA, em conformidade com as orientactes emitidas através oficio circular n.2 770 da
Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas, de 11 de margo de 2020, sobre as instru¢des do
processo de prestagdo de contas referente a 2019, apresentou de forma auténoma, o
Relatério Anual de Boas Praticas de Governo Societdrio, sobre o qual este Conselho j&
emitiu o seu parecer, em 18 de marco de 2021, em cumprimento do n.2 2 do artigo 54.2
do RJSPE.

2. Estrutura e procedimentos de fiscalizacdo
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A fiscalizacdo da APA compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas ou
a uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que ndo seja membro daguele orgdo,
conforme o estabelecido no artigo 15.2 do Estatutos da Sociedade, enquadrado no
modelo de fiscalizagio previsto na alinea b) do n.2 1 do artigo 413.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais.

A andlise subjacente & elaboragdo do presente Relatdrio, foi baseada no
acompanhamento or¢amental e financeiro, objeto de elaboragdo de trés relatdrios
trimestrais pelo Conselho Fiscal sustentados nos respetivos Memorandos de
Acompanhamento do ROC, nos esclarecimentos e na disponibiliza¢do de informagdo
prestados pela Dire¢do Financeira e de Desenvolvimento Organizacional da Sociedade e
pelo ROC, tendo ainda em considera¢do as orientag8es emitidas pelo acionista através
do oficio suprarreferido, na Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro, que aprovou o
Orgcamento do Estado para 2019 (Lei do OE2019) e no Decreto-Lei n.2 84/2019, de 28 de
junho, diploma que estabelece as normas de execu¢do do Orgamento do Estado para
2019 {DLEO 2019).

3. Analise do Relatério de Gestiio e das Demonstragdes Financeiras de 2019

Em relacdo a atividade desenvolvida pela APA, em 2019, relevamos o seguinte:

e O movimento de mercadorias, no Porto de Aveiro ascendeu a 5,496 milhdes de
toneladas, registando um decréscimo de 2,28% face a 2018, ano em que tinha
atingido o valor recorde de 5,624 milhdes de toneladas. Para este desempenho,
terdo contribuido essencialmente a redugdo de 5,52% verificado na Carga Geral
Fracionada {produtos metaldrgicos — 40.854 ton. e energia edlica -39.861 ton.) e
o decréscimo de 2,27% registado nos Graneis sélidos (Coque/Clinquer - 77.582
ton. e Minerais ndo metdlicos — 45.175 ton.), face a 2018.

¢ 0 movimento de navios no porto de Aveiro diminui 7,62%, tendo escalado o Porto
um total de 1.031 navios, 0 que representa uma redugdo de 85 navios em relagdo
ao ano anterior, a que corresponde uma arqueagdo bruta total de 5.810.643 GT,
o que representa uma diminui¢do de 5,67%, em rela¢do ao ano anterior.

e O montante do investimento realizado em 2019, ascendeu a 4.514 mil euros, dos
quais 4.100 mil euros correspondem a execugdo de investimentos estruturais e
400 mil euros a investimento operacional, o que corresponde a uma execu¢do de
20% em relagdo ao or¢ado no Plano de Atividades e Orgamento da APA 2019-2021.
Destacam-se, neste Ambito, o inicio dos trabalhos de infraestruturagio da Zona de
Atividades Logisticas e Industriais (ZALl) do Porto de Aveiro.

Pag. 2/ 7



A cobertura financeira dos investimentos efetuados em 2019, no montante de
4.514 mil de euros, foi financiada em 1.233,7 mil euros por fundos comunitérios e
o remanescente, 3.280,3 mil de euros, por recurso a fundos proprios da APA.

A APA apurou um EBITDA de -4.180,7 mil euros, o que representa uma reducao de
136,9% {-15.524,6 mil euros), em rela¢do ao ano anterior, devido a diminuicao
verificada no volume de negdcios de 1,9% {-272,7 mil euros). O EBITDA ajustado
de imparidades de dividas a receber, dos rendimentos da reverséo dos bens dos
concessionarios, da imputacdo de subsidios para o investimento e dos
ganhos/perdas imputados da APFF ascendeu a 6.061,3 mil euros.

Relativamente 3 estrutura financeira e patrimonial, tendo em consideragao uma
recomendac¢do emitida pela APP- Associagdo dos Portos Portugueses, sobre a taxa
de desconto a aplicar no calculo das imparidades de ativos fixos das
Administracdes Portudrias, baseado no parecer elaborado sobre esta matéria pela
Cravo Fortes Antio & Associados, SROC, Lda., em 4 de maio de 2020, o acionista
Estado em sede de Assembleia Geral, realizada em 17 de dezembro de 2020,
deliberou que a APA diligenciasse no sentido da aplicagdio de uma taxa de
desconto com referéncia a taxa de juro das Obrigacdes do Tesouro (OT 4,10%
fevereiro 2045) e promovesse nessa conformidade ao ajustamento das contas
relativas ao exercicio de 2019.

Em cumprimento da deliberagdo anterior, a APA procedeu & atualizagdo dos fluxos
de caixa gerados pela atividade da Administracdo Portuaria, o que implicou uma
reversdo da perda por imparidade registada nas Contas do exercicio de 2018, no
montante de 37,855 milhdes de euros, totalizando uma perda por imparidade a
31 de dezembro de 2019, no montante de 166,561 milhdes de euros.

O impacto do reconhecimento da imparidade sobre os Ativos Fixos Tangiveis e
Intangiveis 4 data de 31/12/2019, foi apurado pela Empresa do seguinte modo:

Impacto no resultade do exerdcio

31/12{2018 3112j2013
Revarsio Reforgo Valor liguids
Tangival {ver Hota 5) LES 743 126 33681511 (32 448} (33 632 064) 132104 122
Intangisel (ver Mota 7) 18 872 750 & 304 505 {aB 927) {4 215082} 14556 578
204 415 845 37956320 {101 375} (3T 854 245) 166 561 000

A APA apurou no exercicio de 2019, um resultado liquido de 27.581,8 mil euros,
mas caso nio tivesse reconhecido o efeito da imparidade o resultado liquido teria
sido de 1.652,3 mil euros.

O balango apresenta um total de 209.651,8 mil euros e um total de capital proprio
de 174.511,4 mil euros.
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4, Avaliacdo do cumprimento das orienta¢des emanadas pelo acionista

Ndo foram celebrados contratos de gestdo com os membros do Conselho de
Administracdo. Ndo obstante, a APA fixou os seus objetivos para ¢ ano de 2019, no seu
Plano de Atividades e Orcamento 2019-2021, em conformidade com as orientagbes e
objetivos setoriais definidos pela Estratégia para o Aumento da Competitividade da Rede de
Portos Comerciais do Continente-Horizonte 2026, 0 qual foi objeto de autorizacdo por
Deliberacdo Social Undnime por Escrito (DUE), nos termos dos despachos do Senhor
Secretario de Estado Adjunto e das Comunicac&es e do Senhor Secretario de Estado do
Tesouro, em 30 de dezembro de 2019,

Em 2019, a APA reduziu o seu passivo remunerado em 9,01% {- 1.190,5 mil euros} em
relagdo ao ano 2018, dando assim cumprimento ao orgado e ao previsto no n.2 1 do
artigo 58.2 da Lei do OE 2019. Por aplicagdo da férmula estabelecida no n.2 4 do artigo
n.2 159.2 do DLEQO 2019, verifica-se uma reducao do endividamento da APA de 2,75%.

Relativamente & gestdo do risco financeiro, a APA, em 2019 ndo recorreu ao
financiamento bancario para o desenvolvimento da sua atividade, a qual foi assegurada
por recurso ao autofinanciamento em resultade da sua atividade de exploragdo
portuaria, bem como a utilizagdo de fundos comunitarios para cofinanciar o seu
investimento.

A APA ndo tem dividas vencidas hd mais 90 dias, conforme o divulgado no site oficial da
Administracdo Portudria, em cumprimento do previsto no Decreto-Lei n.2 65-A/2011,
de 17 de maio.

Relativamente ao estabelecido na RCM n.2 34/2018, de 22 de fevereiro com as
alteracdes introduzidas pelo Despacho n.2 9870/2009, de 13 de abril, o prazo médio de
pagamentos, apresentado pela APA, em 31-12-2019, foi de 40 dias, ¢ que representa
um aumento 2 dias (5,26%), face ao verificado no periodo homologo.

Quanto ao cumprimento das recomendacbes do acionista efetuadas em sede de
aprovacdo dos documentos de prestacdo de contas de 2018, em Assembleia Geral (AG)
de 24 de abril de 2019, a saber:

i) Envidar esforcos de modo a suprir as reservas e énfase constantes da
Certificacdo Legal de Contas individual e na Certificacdio Legal de Contas
consolidadas referentes a contabilizagdo de “Rendimentos de ocupacdes
e espacos” e “Rendimentos de Concessdes”.
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ii) Promover o equilibrio do peso dos gastos operacionais no volume de
negdcios, nos termos do n.2 1 do artigo 158.2 do Decreto-Lei n.2 84/2019,
de 28 de junho;

i} Dar cumprimento ao estipulado na alinea b) do n.2 3 do artigo 158.¢ do

Decreto-Lei n.2 84/2019, de 28 de junho, no que se refere & reducéio do
conjunto dos encargos com deslocagdes, ajudas de custo e alojamento, e
os associados a frota automdovel.”

Verifica-se ndo ter havido acolhimento por parte da APA mas, no que respeita a
mencionada em i) a Sociedade tenciona analisar e equacionar a resolugdo com o Revisor
Oficial de Contas, a nomear pelo acionista para acompanhar o mandato 2019-2021 e
guanto as recomendacdes mencionadas em ii) e iii) a APA apresentou as respetivas
justificacGes para o incumprimento.

No que diz respeito as medidas de otimizacdo da estrutura de gastos operacionais e
eficiéncia operacional, nos termos do artigo 158.2 do DLEO 2019, verificou-se o seguinte:

a}

b)

c)

Através do despacho n.2 830/18 exarado em 29 de outubro pelo Senhor
Secretario de Estado do Tesouro, foi autorizado a aplicacdo de um indicador
alternativo para a avalia¢do da eficiéncia operacional da APA, o qual consiste na
anualizagdo, por um periodo de 4 anos, dos gastos com dragagens de
manutencdo nos gastos com FSE e na exclus&o dos rendimentos provenientes de
atividades descontinuadas no volume de negoécios. Nesta conformidade, verificou-
se um aumento do indicador em 2,4 p.p. em relacdo ao ano 2018 e de 3,6 p.p.
em relacdio ao orgado, devido a redugdo do volume de negdcios.

Relativamente aos gastos com o pessoal, verificou-se um aumento de 4,6%
{236,7 mil euros) em relagdo ao ano 2018, justificado pelas valorizagbes
remuneratérias previstas na Lei do OE 2019, aplicadas desde julho de 2016 ao
abrigo do despacho conjunto da Senhora. Ministra do Mar e do Senhor.
Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas, de 31 de maio de 2016
e da retoma da aplicaciio dos instrumentos de regulamentagdo coletiva de
trabalho existente no Setor Pdblico Empresarial. Contudo, observa-se uma
redugdo de 0,97% (-53,0 mil euros), quando comparado com o objetivo de 2019.
Por outro lado, através de DUE, de 30-12-2019, foi aprovado o PAO 2019-2023,
que sancionou o recrutamento de 4 trabalhadores e o0 aumento dos gastos com
pessoal em 200,7 mil euros face ao 2018.

O conjunto dos gastos com deslocagbes, ajudas de custo, alojamento e os
associados a frota automdvel registaram um aumento de 19,6% (25,1 mil euros)
em relacio ao ano anterior e de 27,1% (32,5 mil euros), face ao or¢ado para
2019. O agravamento dos custos com deslocagdes e estadas foi justificado, como
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estando associado & participacdo da Administragdo Portuaria em feiras
internacionais e em ac¢des promocionais do Porto de Aveiro. Os gastos com a
frota automdvel também evidenciam agravamento de encargos devido a esta
ser constituida por 31 viaturas, com uma idade média de 17 anos, com custos de
conservagdo e manutencdo elevados, e que se tém revelado insuficientes para
as necessidades da Administra¢do Portuaria.

d) Quanto aos encargos com a contratagdo de estudos, pareceres, projetos e
consultadoria, verificou-se uma reducdo, de 4,1% {1,6 mil euros) em relagéo ao
ano anterior, mas observa-se um aumento de encargos de 133,7% (21,9 mil
euros) face ao orcado para 2019.

e) No que respeita aos recursos humanos, verificou-se um acréscimo de 2
trabalhadores em 2019, devido & saida de seis colaboradores para a
aposentacdo, 3 admissdo de 5 novos trabalhadores {um piloto, dois marinheiros
e dois motoristas maritimos) e a integracdo, por transferéncia, de uma assessora
da Administragdo do Porto de Lisboa, S.A.., bem como a cessagdo de fun¢des de
dois membros do Conselho de Administracdo e a nomeagdo de quatro membros
que os sucederam.

f) Relativamente a Unidade de Tesouraria, em 2018, a APA solicitou autorizagdo ao
IGCP- Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica para manter cerca de
10% do total das disponibilidades depositadas na banca comercial ao abrigo do
n.2 5 do artigo 104.2 do DLEO 2018, tendo sido autorizada a manter na banca
comercial apenas 0 montante equivalente a0 cumprimento do servico dos
empréstimos, nas datas previstas para o efeito. Desde entdo tem vindo a
promover o cancelamento das contas bancérias sedeadas na banca comercial,
com excecdo de duas para assegurar os servigos bancdrios nao prestados pelo
IGCP, cujo saldo em 31-12-2019 era de 7.831 euros (0,02% do total das
disponibilidades).

5. Parecer

Em face do que precede, e considerando a informacdo disponibilizada ao Conselho
Fiscal, no ambito das suas competéncias, conclui-se que o Relatério de Gestdo e Contas
Individual do exercicio de 2019 reflete a atividade da Administragéo Portudria e a sua
evolucdo econdmica e financeira em relagdo ao periodo homologo.

Assim, somos de parecer que seja:
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- Aprovado o Relatério de Gestdo e Contas Individuais de 2019 apresentado pelo
Conselho de Administracio do Porto de Aveiro, S.A., atenta a opinido com reservas
constante da Certificacdo Legal de Contas emitida pelo ROC, em15 de margo de 2021;

- Aprovada a proposta de aplicagio de resultados apresentada pela Administragdo, a
qual estd em conformidade com o estatutariamente estabelecido.

Em, 23 de margo de 2021

A Presidente, AVogal, 0O Vogal,
Assinado por; ANA LUISA LOURO DA GRAGA Assinado por: Maria Fernanda de Sousa Rebelo Assinadc por: PEDRO ALEXANDRE MORAIS DOS
PEIXITO SOARES Lopaes Pires Borges SANTOS
P i a0 Num. de Identificacao: BI119655298
Num. de Identificagio: BIA78528208 Num, de Identificagéo; Bl04243448 |
Ana Luisa Maria Fernanda de Sousa Pedro Alexandre Morais dos
Louro da Graga Peixito Soares Rebelo Lopes Pires Borges Santos
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da APA — Administragdo do Porto de Aveiro, S.A. (a Entidade),
que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um ativo total de 209.651.846 euros e
um total de capital préprio de 174.511.375 euros, incluindo um resultado liquido de 27.581.749 euros), a
demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstra¢do das alteragdes no capital préprio e a demonstragdo
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data e as notas anexas as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na seccio “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posi¢do financeira da APA — Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. em 31 de dezembro de
2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

Conforme referido no Relatério de Gestdo e nas notas 2.2, 3.3, 3.7 e 5 do anexo as demonstracdes financeiras, o
Conselho de Administracdo da Entidade efetuou, no exercicio de 2019, um conjunto de alteragdes no estudo de
imparidade relativo aos ativos fixos tangiveis e intangiveis que constituem os ativos operacionais que suportam o
desenvolvimento das suas operagdes e que resultou numa reversio de perda de imparidade no exercicio de 2019,
e no consequente reconhecimento de um proveito no montante de, aproximadamente, 37,9 milhdes de euros. As
referidas alteragc@es compreendem uma redugdo significativa do nimero de anos de atividade projetados face ao

que havia sido considerado em anos anteriores, e que ndo é concordante com as vidas Uteis médias utilizadas
para efeitos de amortizagdo, bem como a utilizagdo de uma metodologia distinta de apuramento da taxa de
desconto no referido teste de imparidade, a qual resulta de uma deliberagdo do Acionista Unico da Entidade em
Assembleia Geral realizada em 17 de dezembro de 2020, de 4,1% por oposicdo a uma taxa de desconto
anteriormente determinada de 7% e igualmente utilizada pela subsidiaria da Entidade relativamente ao Porto da
Figueira da Foz. Dado ser nosso entendimento que as referidas alteragdes ndo tém enquadramento nos principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, bem como ndo nos ter sido providenciada a determinagio do
célculo da taxa de desconto atualizada baseada na metodologia anteriormente adotada, a qual consideramos
adequada, ndo nos foi possivel quantificar o efeito nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2019
caso a metodologia e a vida estimada do projeto, anteriormente consideradas, tivessem sido aplicadas.
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A demonstracdo dos resultados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 inclui um
conjunto de valores correspondentes a receitas auferidas que se encontram refletidas na rubrica "Outros
rendimentos”, nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupacdes de espagos” e "Rendimentos de
concessdes" que ascendem a, aproximadamente, 8.722.000 euros (8.890.000 euros em 31 de dezembro de 2018)
as quais, tendo em consideracdo o objeto social da Entidade e as suas competéncias definidas estatutariamente,
deveriam ser reclassificadas para a rubrica da demonstracio dos resultados "Vendas e servigos prestados”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragtes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termaos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido com reservas.

Enfase

Conforme divulgado no Relatério de Gestado e na nota 33 do anexo &s demonstrag@es financeiras, em margo de
2020 a Organiza¢do Mundial da Saude declarou a existéncia de uma pandemia relacionada com o novo
coronavirus (Covid-19), em resultado da qual o Governo Portugués e os érgdos equivalentes nos outros paises
tém vindo a estabelecer um conjunto de medidas excecionais e temporarias com o objetivo de conter a
propagacgdo do referido virus. Em resultado, dependendo da evolugio da referida pandemia, das medidas
adotadas e da evolugéo global da economia neste periodo, poderéo ocorrer impactos futuros na situagdo
patrimonial da Entidade e na sua performance financeira, impactos esses de magnitude incerta. Ndo obstante, o
Conselho de Administra¢do da Entidade entende que o pressuposto da continuidade das operagdes, utilizado na
preparacado das demonstragdes financeiras anexas, se mantém. A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a
esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formacdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido
separada sobre essas matérias. Para além da matéria referida na secgio “Bases para a opinido com reservas”,
determinamos as matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste
relatério.

Descricdo dos riscos de distorcio material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
significativos identificados material analisados

Imparidade dos ativos ndo correntes da Entidade e imparidade dos ativos ndo correntes da subsidiria APFF
— Administracdo do Porto da Figueira da Foz, S.A. e impacto na participagdo financeira detida

Conforme referido na nota 5 do anexo as Os nossos procedimentos de auditoria nesta drea
demonstraces financeiras, os ativos fixos tangiveis e | incluiram a avaliacio dos controlos relevantes

os ativos intangiveis da Entidade sdo anualmente relacionados com a elaboracio dos testes de
testados por imparidade, estando registada no imparidade e com a aprovagdo do seu resultado.
balango uma perda por imparidade total em 31 de No que diz respeito a avaliagdo do valor de
dezembro de 2019 no montante de 166.561.000 recuperagao usado pela Entidade no processo de
euros (204.415.945 euros em 31 de dezembro de avaliagdo de imparidade, a nossa andlise incluiu:
2018) e uma reversdo parcial liquida daquela perda e obtengdo dos planos de negdcios utilizados para
por imparidade, no montante de 37.854.945 euros na determinar a quantia recuperavel dos ativos
demonstracdo dos resultados do exercicio findo fixos tangiveis e dos ativos intangiveis da
naquela data. Entidade e da subsididria e teste a corregdo
Conforme referido na nota 9 do anexo as aritmética do mesmo;




Deloitte.

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Registo na OROC n.c 43
Registe na CMVM n.° 20161389

Pdgina3 de5

Descricdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcio
material analisados

demonstragdes financeiras, os ativos fixos tangiveis e
os ativos intangiveis da subsidiaria APFF —
Administragdo do Porto da Figueira da Foz, S.A. sdo
anualmente testados por imparidade, estando
registada no balango daquela subsididria uma perda
por imparidade total em 31 de dezembro de 2019 no
montante de, aproximadamente, 81.000.000 euros
(82.878.000 euros em 31 de dezembro de 2018).
Tomando em consideragdo a relevancia do valor dos
ativos ndo correntes, o montante das perdas por
imparidade registadas e o facto dos testes de
imparidade anualmente realizados incorporarem
julgamentos complexos, materializados em planos de
negacios, que tém por base diversos pressupostos,
associados a taxas de desconto, margens
perspetivadas e taxas de crescimento de curto e
longo prazo, consideramos esta drea como uma
matéria relevante de auditoria.

avaliagdo da metodologia utilizada no processo
de determinacédo do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicavel;

avaliagdo dos pressupostos subjacentes aos
modelos, envolvendo, quando considerado
necessario, especialistas internos da Deloitte
para avaliar de forma critica os pressupostos
utilizados, nomeadamente, as taxas de
desconto, taxas de crescimento de curto e longo
prazo utilizadas, para além dos préprios fluxos
de caixa previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das
divulgacdes efetuadas sobre esta matéria.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras anexas referem-se a atividade da Entidade a nivel individual e foram preparadas
para aprovagdo e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor. Embora a participacio financeira detida na
empresa subsidiaria tenha sido registada pelo método da equivaléncia patrimonial, através do qual s3o
considerados no resultado liguido do exercicio e no capital proprio os efeitos da consolidaciio da entidade
participada, as demonstrages financeiras anexas ndo incluem o efeito da consolidagdo integral a nivel de ativos,
passivos, gastos e rendimentos totais, o que sera efetuado em demonstrag&es financeiras consolidadas a aprovar
e a publicar em separado.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do drgéo de fiscalizagio pelas demonstragtes financeiras
O orgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordocom as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio
Contabilistica;

- elaboracdo do relatério de gestéo, incluindo o relatdrio de governo societério, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ouerro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e divulgagio da informacdo
financeira da Entidade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracées financeiras como um
todo estdo isentas de distorcBes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas nio é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢iio material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstractes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do que o risco de n3o
detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacgo,
omissdes intencionais, falsas declarag@es ou sobreposicio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno daEntidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas
e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo degestdo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionadacom acontecimentos ou
condicBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemaos chamar a
atengdo no nosso relatdrio para as divulgag@es relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdoapropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as concluses significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizacio,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao drgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de
gestao com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagdo nele constante é concordante com as demonstracées financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificdmos incorrecées materiais.

Sobre o relatério de governo societério

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatorio de governo societario inclui os elementos exigiveis 4 Entidade nos termos dos elementos previstos na
Secgdo Il (Praticas de Bom Governo) do Capitulo Il do Decreto-Lei n2133/2013, de 3 de outubro, estando o
modelo adotado em conformidade com o preconizado pela Unidade Técnica de Acompanhamento e
Monitorizagdo do Setor Publico Empresarial (UTAM).

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte;

= Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
26 de julho de 2016, para o periodo remanescente do mandato entdo em curso, compreendido entre 2015
e 2017, mantendo essa funcdo desde essa data.

- O drgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamentoe execucdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstragdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distorgdo material nas demonstraces
financeiras devido a fraude,

- Confirmamaos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adicional que
preparamos e entregdmos ao drgdo de fiscalizagdo da Entidade datado de xx de margo de 2021.

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossaindependéncia face 3
Entidade durante a realizacdo daauditoria.

Porto, 15 de margo de 2021
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Delgitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC
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